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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
. . . - , . . degisim
e GUn iginde Euro Bélgesi'nde Ocak ayi TUFE ve A.B.D."de Ocak ayi ADP &zel Seviye (%)
sektdr istihdam dedisimi aciklanacak. Aksam sonuclanacak Fed USD/TRY 3.7800 -0.33
toplantisinda ise faiz degisimi beklenmiyor. Piyasanin beklentisi Mart'ta EUR/TRY 4.6871 0.17
faiz artirmina gidilecedi yéninde. EUR/USD il @ Ul %) 1.2840'2 B'?.l'i
. . - - - L Yurt i¢i gésterge tahvil (2 yil, % asi ilesi
o)
e Yurt icinde 10 wylik tahvilin bilesik faizinin %12 seviyesinden Bir giin dnceki kapanis 12.90 1332
uzaklasmasini beklemiyoruz. Dis ticaret verilerinin ise piyasa hareketleri Gosterge Eurobond - Oca 2030 5527
Uzerinde belirgin bir etki yaratacagini disinmiyoruz. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doéviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
e Euro Bolgesi ekonomisinin 2017 yili buyidmesinin gucld olmasi ve Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ekonomik gliven endeksinin son 17 yilin en yuksek seviyesine yakin
gelmesi, EUR'nun deger kazanmasina neden oldu. A.B.D. Baskani
Trump'in ulusa seslenis konusmasina USD'nin sinirli tepki verdigi gézlendi. Guﬂu_jk YBy*
Kapanis Degisim | Degisim
e EUR/USD paritesi simdilik 1.2400-1.2455 araligina sikismig gérinlyor. (%) (%)
USD/TRY kurunun bugtin 3.7515 destedi tzerinde kalmasini bekliyoruz. BIST-100 119,303.10 -1.28 3.44
3.7825 seviyesinin ise gundn buydk kisminda direng 6zelligini BIST-30 145,793.27 145 2.59
N e BIST Bankacilik | 187,304.99 -2.17 9.29
koruyacagini dustnyoruz.
FTSE 100 EOD 7,587.98 -1.09 -1.30
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,197.71 -0.95 2.17
Dow Jones 26,076.89 -1.37 4.99
e BIST-100 endeksinde 118,900, 118,300 ve 117,800 puan destek; 120,000, S&P 500 2,822.43 -1.09 5.57
120,700 ve 121,000 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,338.16 -0.13 2.71
*Yilbasindan bu yana

Altin:

o US$ 1,344 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,341 ve US$
1,336 seviyeleri destek; US$ 1,348 ve US$ 1,352 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi
A.B.D. 16:15 Ocak ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 170
22:00 Fed faiz karari (Ust bant %) 15 15

Onceki veri

250.2
15

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Din A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi %2.7330 ile 2014 yilinin Nisan ayindan
beri en yuksek seviyesini gordiikten sonra bu sabah %2.71 seviyesinde
bulunuyor. A.B.D. Baskani Trump'in ulusa seslenis konusmasinin tahvil
faizleri Gzerinde belirgin bir etki yarattigini séyleyemeuyiz.

Gun iginde Euro Bélgesi'nde Ocak ayi TUFE ve A.B.D."de Ocak ayi ADP &zel
sektor istihdam degisimi agiklanacak.

Aksam sonugclanacak Fed toplantisinda ise faiz dedisimi beklenmiyor.
Piyasanin beklentisi Mart'ta faiz artinmina gidilecedi yéninde.

Dun yayimlanan Enflasyon Raporu'nda TCMB, TUFE artisinin 2018 yil
sonunda %7.9 olarak gergeklesecegini (6nceki tahmin %7 idi), 2019 yil
sonunda %6.5'e geriledikten sonra orta vadede %5 duzeyinde istikrar
kazanacagini 6ngoérdd.

TCMB, enflasyon gérinimunde baz etkisi ve gegici faktorlerden bagimsiz,
belirgin bir iyilesme ve hedeflerle uyum saglanana kadar para
politikasindaki siki durusun kararlilikla strddrdlecegini tekrarlad.

Yurticinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %12 seviyesinden uzaklagsmasini
beklemiyoruz. Sabah saatlerinde aciklanacak dis ticaret verilerinin ise
piyasa hareketleri tizerinde belirgin bir etki yaratacagini disinmuiyoruz.

@ Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2440, USD/TRY kuru 3.7666, sepet ise 4.2280 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Euro Bolgesi ekonomisinin 2017 yilindaki blyimesinin gu¢ld olmasi ve
ekonomik gtiven endeksinin son 17 yilin en yiksek seviyesine yakin olmasi,

EUR'nun deger kazanmasina neden oldu.

A.B.D. Baskani Trump'in ulusa seslenis konusmasina USD’nin sinirli tepki

verdigi gézlendi.

A.B.D.'de guintin &ne ¢ikan basliklar, 86gleden sonra yayimlanacak ADP 6zel

sektor istihdam degisimi ve aksam sonuclanacak Fed toplantisi olacak.

EUR/USD paritesi simdilik 1.2400-1.2455 aralidina sikismig gértindyor.

Doviz kurlar

29/01/2018 30/01/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e eh asd e

USD/TRY kurunun bugiin 3.7515 destedi tizerinde kalmasini bekliyoruz. 3.7825 seviyesinin ise giniin buytk kisminda direng ézelligini
koruyacagini dustnlyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7630-3.7515-3.7400  Direng: 3.7785-3.7825-3.7965

EURUSD icin Destek: 1.2400-1.2345-1.2310  Direng: 1.2455-1.2470-1.2500

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %1.28 azalarak gunt 119,303.10 puandan tamamlayan BIST-100
endeksinde 118,900, 118,300 ve 117,800 puan destek; 120,000, 120,700 ve [0
121,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

29/01/2018 30/01/2018 degisim

XBANK
Bu sabah US$ 1,344 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,341 ve

US$ 1,336 seviyeleri destek; US$ 1,348 ve US$ 1,352 seviyeleri ise direng.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

31 Ocak Gargsamba

Turkiye 10:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -9.6 -9.6 -6.32

A.B.D. 16:15 Ocak ay1 ADP 06zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 170 250.2
17:45 Ocak ay1 Chicago PMI - 64 67.8
18:00 Aralik ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) - 0.5 0.2
22:00 Fed faiz karari (iist bant %) 1.5 1.5 15

Euro Bélgesi 13:00 Ocak ay1 TUFE (YY %) 1.4 1.3 1.4

1 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 235 233
17:45 Ocak ay1 Markt PMI imalat - 55.5 55.5
18:00 Aralik ayi ingaat harcamalari - 0.4 0.8
18:00 Ocak ay1 ISM imalat 59 58.6 59.3

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 Markit PMI imalat - 59.6 59.6

2 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 180 148
16:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Ocak ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.4 0.3/2.6 0.3/2.5
18:00 Aralik ayi fabrika siparisleri (%) - 1.2 1.3
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 95.0 94.4
18:00 Aralik ayi dayanikl mal siparigleri - - 2.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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