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31.05.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e AB.D. Baskani Trump'in, yasadisi géce son vermemesi halinde 10 eviye (%)
Haziran'dan itibaren Meksika'ya %5 gumrik vergisi uygulamaya USD/TRY 5.8746 -2.24
. . - S EUR/TRY 6.5506 -2.11
baslayacagini ve. bunu .I«.Jdemell olarak /1?25.8 guks-faltec'e:glhl aciklamasi EURIUSD 11130 001
yatinmcilari endiselendirirken, A.B.D. tahvillerinde glvenilir iman alimlar Gosterge Eurobond - Oca 2030 8309
goruldd. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.17 seviyesine kadar geriledi. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.07

¢ Bu hafta icinde TL'nin USD karsisindaki deger kazanimi yaklasik %3.6 ile

.. . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
tim para birimleri arasinda agik ara énde. USD/TRY kurunda 50 giinldk

basit hareketli ortalamanin oldugu 5.8555 seviyesini destek olarak Ginliik YBY*
izliyoruz. 5.92 ise ilk direng olarak sdéylenebilir. EUR/USD paritesinde Kapanis Deg,/'slm De(?,/'lf)'m
1.1130 seviyesinin altina inilmesi halinde 1.1110 destedi gindeme BIST-100%* 90,011.62 3.24 -1.38
gelebilir. 1.1160 ise direng olarak izlenebilir. BIST-30 112,405.21 3.31 -1.69
i . BIST Bankacilik | 117,553.54 4.54 -0.16
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,218.16 0.46 7.28
« BIST-100 endeksinde 89,500, 89,000 ve 88,530 puan destek; 90,500, XETRA DAX 1190208 054] 1272
91.000 ve 91640 ise di veleri Dow Jones 25,169.88 0.17 7.90
,000 ve 91,640 puan ise direng seviyeleri. &P 500 2.788.86 021 1108
Altin: Altin 1,288.50 0.73 0.45
*Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,294 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,288 ve US$ **Fiyat/Kazang orami 6.75, 2018 sonu degeri 6.35.
) . . . . Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 0.91, 2018 sonu
1,282 destek; US$ 1,296 ve US$ 1,303 ise direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tarkiye 10:00 1. ceyrek GSYH buytme (YY %) -1.8 -2.8 -3.0
10:00 Nisan ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -3.0 -2.83 -2.14
A.B.D. 15:30 Nisan ayi kisisel gelirler - 0.3 0.1
17:00 Mayis ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi 102.0 101.5 102.4

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Bagkani Trump'in, yasadisi gdge son vermemesi halinde 10 Haziran'dan itibaren Meksika'ya %5 gumrik vergisi uygulamaya
baslayacagini ve bunu kademeli olarak %25'e ylkseltecegini agiklamasi yatirmcilari endiselendirirken, A.B.D. tahvillerinde guvenilir
liman alimlari gérdldd. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.22-2.23'lu seviyelerden bu sabah %2.17 seviyesine kadar gerileyerek 2017
yilinin Eyldl ayindan beri en distik seviyesini gordd.

Bugiin Trump'in agiklamalarinin ardindan vergi konusu ile ilgili haber akisi ve degerlendirmelerin yani sira A.B.D."de aciklanacak Nisan
ayr kisisel gelirler, kisisel harcamalar, Mayis ayi Chicago PMI ve Michigan Universitesi Given Endeksi izlenecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1135, USD/TRY kuru 5.8820, sepet ise 6.2220 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu hafta icinde TL'nin USD karsisindaki deger kazanimi yaklasik %3.6 ile tim para birimleri arasinda acik ara énde. Bu sabah ilk ceyrek
GSYH biytme ve Nisan ayi dis ticaret verileri aciklanacak. Giin icinde TCMB Finansal istikrar Raporu yayimlanacak. Aksam saatlerine
dogru ise Hazine Ug aylik i¢ bor¢lanma stratejisini agiklayacak.

USD/TRY kurunda 50 giinluk basit hareketli ortalamanin oldugu 5.8555 seviyesini destek olarak izliyoruz. 5.92 ise ilk direng olarak
soylenebilir.

Yurt disinda A.B.D."de Nisan ay kisisel gelirler, kisisel harcamalar, Mayis ayr Chicago PMI ve Michigan Universitesi Glven Endeksi
aciklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1130 seviyesinin altina inilmesi halinde 1.1110 destegi gtindeme gelebilir. 1.1160 ise direng olarak
izlenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.8555-5.8280-5.8000 Direng: 5.9200-5.9500-5.9780

EURUSD igin Destek: 1.1110-1.1080-1.1060 Direng: 1.1160-1.1180-1.1210

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

Dan TL varliklara giris olurken, BIST-100 endeksi de %3.24 artarak giint 90,011.62 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde 89,500,
89,000 ve 88,530 puan destek; 90,500, 91,000 ve 91,640 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Bagkani Trump'in, yasadisi gdge son vermemesi halinde 10 Haziran'dan itibaren Meksika'ya %5 gumrik vergisi uygulamaya
baslayacagini ve bunu kademeli olarak %25'e yukseltecegini agiklamasi kiiresel risk algisini artirirken, altinin ons fiyati da yikseldi. Bu
sabah US$ 1,294 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,288 ve US$ 1,282 destek; US$ 1,296 ve US$ 1,303 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(30/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.75
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.91

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

31 Mayis Cuma

Tarkiye 10:00 1. ceyrek GSYH buytme (YY %) -1.8 -2.8 -3.0
10:00 Nisan ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -3.0 -2.83 -2.14

A.B.D. 15:30 Nisan ayi kisisel gelirler - 0.3 0.1
15:30 Nisan ay kisisel harcamalar - 0.2 0.9
16:45 Mayis ayi Chicago PMI - 54 52.6
17:00 Mayis ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi 102.0 1015 102.4

Almanya 15:00 Mayis ayi TUFE (YY %) 1.7 1.6 2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



