Tahvil:

¢ DUn A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi erken saatlerde %1.7760 ile 2020 yilinin
Ocak ayindan beri en yiksek seviyesini gérdi. Ancak hem ceyrek sonu
olmasi nedeniyle bazi yatinmcilarin bilangolarinda ayarlamaya gitmesi
hem de A.B.D. Baskani Biden'in altyatinm harcamalari ile ilgili buginka
agiklamasi 6ncesinde faizlerin yukseldigi seviyeden bir miktar geri gekil-
digi goraldu. A.B.D."de asilamanin hizinin ve tesvik/altyapi programlarinin
destegiyle ekonominin canlanacagina ve enflasyonun artacagina yoénelik
beklentiler, A.B.D. tahvil faizlerinin ylkselmesine neden oluyor.

Doviz:

e Buglin A.B.D. Baskani Biden'in US$ 3-4 trilyonluk oldugu belirtilen yesil
enerji ve altyapl paketinin detaylarina ve finansmanina yonelik
aciklamalar yapmasi bekleniyor. Halihazirda ytksek olan A.B.D. tahvil
faizlerinin ve hizli giden asilamanin ekonomik toparlanmaya verecedi
destek nedeniyle USD guigld konumda. EUR/USD paritesinde 1.1700 ve
1.1680 seviyeleri destek, 1.1750 ve 1.1780 seviyeleri de direng olarak
takip edilebilir. USD/TRY kurunda 8.3500 ve 8.3000 seviyeleri destek,
8.4000 ve 8.4500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,377 ve 1,350 destek; 1,413 ve 1,421 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,687 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,677 ve US$
1,662 seviyeleri destek; US$ 1,698 ve US$ 1,720 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 8.3312 1.71
EUR/TRY 9.7702 1.18
EUR/USD 11714 -0.41
MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,395.79 0.23 -5.48
BIST-30 1,431.85 -0.01 -12.48
BIST Bankacilik 1,082.21 -1.01 -30.53
FTSE 100 EOD 6,772.12 0.53 4.82
XETRA DAX 15,008.61 1.29 9.40
Dow Jones 33,066.96 -0.31 8.04
S&P 500 3,958.55 -0.32 5.39
Altin 1,684.80 -1.59 -11.24
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 11.75, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.10, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:15 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi)
16:45 Mart ayi Chicago PMI

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
650 550 117
- 60.7 59.5

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi erken saatlerde %1.7760 ile 2020 yilinin Ocak ayindan beri en ytksek seviyesini gérdid. Ancak hem
ceyrek sonu olmasi nedeniyle bazi yatinmeilarin bilangolarinda ayarlamaya gitmesi hem de A.B.D. Baskani Biden'in bugiin yapacadi
altyatinm harcamalari ile ilgili agiklamasi 6ncesinde faizlerin yikseldigi seviyeden bir miktar geri cekildigi gozlendi.

Din %1.7260 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyeye yakin seyrediyor.

A.B.D.de asilamanin hizli olmasinin ve tesvik/altyapi programlarinin destediyle ekonominin canlanacagina ve enflasyonun da
artacagina yonelik beklentiler, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oluyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1730, USD/TRY kuru 8.3600, sepet ise 9.0820 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bugiin A.B.D. Baskani Biden'in US$ 3-4 trilyonluk oldugu belirtilen yesil enerji ve altyapi paketinin detaylarina ve finansmanina yénelik
agiklamalar yapmasi bekleniyor. Halihazirda yiksek olan A.B.D. tahvil faizlerinin ve hizli giden asilamanin ekonomik toparlanmaya
verecedi destek nedeniyle USD gucld konumda. Biden'in, paketin édenegini sirketlerden ve Ust gelir grubundan alinan vergiyi artirarak
ve kismen de bor¢lanma yoluyla saglayacadr dustnaliyor.

EUR/USD paritesinde 1.1700 ve 1.1680 seviyeleri destek, 1.1750 ve 1.1780 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

TCMB Baskani Kavcioglu diinkd konusmasinda, enflasyon disene kadar siki para politikasinin stirecegini ve politika faizinin enflasyon
Gzerinde olusacagini belirtti.

USD/TRY kurunda 8.3500 ve 8.3000 seviyeleri destek, 8.4000 ve 8.4500 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 8.3500-8.3000-8.2500  Direng: 8.4000-8.4500-8.5000

EURUSD igin Destek: 1.1700-1.1680-1.1650 Direng: 1.1750-1.1780-1.1800

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Dun yaklasik %0.2 yukselen BIST-100 endeksinde 1,377 ve 1,350 destek; 1,413 ve 1,421 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytiksek seyir ve kiresel dinyada USD'nin gli¢ kazanmaya devam etmesi, altinin ons fiyatinin gerilemesinde
belirleyici oluyor.

Bu sabah US$ 1,687 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,677 ve US$ 1,662 seviyeleri destek; US$ 1,698 ve US$ 1,720 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 29 Mart 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 11.75
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.10
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.95
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.49

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
31 Mart Carsamba
A.B.D. 15:15 ADP 06zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 650 550 117
16:45 Mart ayi Chicago PMI - 60.7 59.5
17:00 Subat ayi bekleyen konut satislar - -2.6 -2.8

MA: Mevsimsellikten arindirnlmuis.

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyregde

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

