Tahvil:

e Fed, beklenildigi tzere politika faiz oranini 25 baz puan dustrdd. Fed,
ekonomik buytumeyi surdirmek icin “uygun sekilde adim atacag"
ifadesini metinden cikardi. Bu ifade gelecekteki faiz indirimleri igin bir
isaret olarak kabul edilmekteydi. Bugtin TCMB Enflasyon Raporu’'nda yer
alacak gincel varsaymlar ve para politikasinin gériniimine iliskin
verilecek mesajlar yurt ici piyasalarda hareketlilik yaratabilir.

Doviz:

e Bugtin A.B.D."de kisisel gelirler, kisisel harcamalar, haftalik issizlik maasi
basvurulari ve MNI Chicago PMI verileri aciklanacak. Euro Bélgesi'nde de 3.
ceyrek GSYH blyiime ve Ekim ayi TUFE verileri yayimlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.1125 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. 1.1180 ise 6ne
¢tkan direng seviyesi. USD/TRY kurunda 5.70 seviyesi destek. Kurun, giin
icinde 5.75 seviyesinin altinda kalip kalmayacagi énemli olacak.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 98,150, 97,500 ve 96,900 puan destek; 99,000,
99,670 ve 100,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,497 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,493 ve US$
1,487 destek; US$ 1,504 ve US$ 1,511 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

31.10.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7010 -0.56
EUR/TRY 6.3582 -0.22
EUR/USD 1.1148 0.34
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.84
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 98,692.03 -1.15 8.13
BIST-30 121,724.80 -1.26 6.46
BIST Bankacilik | 136,839.44 -2.33 16.22
FTSE 100 EOD 7,330.78 0.34 8.96
XETRA DAX 12,910.23 -0.23 22.27
Dow Jones 27,186.69 0.43 16.54
S&P 500 3,046.77 0.33 21.54
Altin 1,495.20 0.52 16.56
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.12, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.
A.B.D. 15:30 Eyldl ayr kisisel harcamalar
Euro Bolgesi 13:00 3. ceyrek GSYH biyume (CC %)
13:00 Ekim ayi TUFE (YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din aksam sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gzere politika faiz oranini 25 baz puan dustrerek %1.50 ile %1.75 araligina
indirdi. Béylelikle Fed, ard arda 3. toplantisinda da 25 baz puanlik faiz indirimine gitmis oldu. Karar 2'ye karsi 8 oy ile alindi. Bir énceki
toplantida oldugu gibi Esther L. George ve Eric S. Rosengren faizin sabit kalmasi yoninde oy kullandi.

Fed, ekonomik genislemeyi sirdirmek icin "uygun sekilde adim atacad" ifadesini para politikasi metninden cikardi. Bu ifade
gelecekteki faiz indirimleri icin bir isaret olarak kabul edilmekteydi. Metinde bunun yerine Fed funds orani igin uygun hedef araligi
patikasi degerlendirirken Komite'nin ekonomik gériniime dair gelecek bilgileri izlemeye devam edecedi ciimlesi yer ald..

Bu degisim piyasa tarafindan, Temmuz, Eyltl ve Ekim toplantilarinda faiz indirimine giden Fed'in Aralik ayindaki toplantisinda
beklemeuyi istedigi seklinde yorumlandi.

Karar éncesinde %1.7979 seviyesinde olan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi karar sonrasinda iki yéne de dalgalandiktan sonra gunt
%1.7960 seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.7730 seviyesinde bulunuyor.

Sabah saatlerinde TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. Raporda yer alacak TCMB'nin glincel varsayimlari ve para politikasinin
géranimune iliskin verecedi mesajlar yurt ici piyasalarda hareketlilik yaratabilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1160, USD/TRY kuru 5.7170, sepet ise 6.0510 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed diin beklenildigi tizere 25 baz puanlik faiz indirimine gitti, ancak toplanti metninde yaptigi degisiklik Aralik ayindaki toplantisinda
Fed'in beklemeuyi tercih ederek faiz degisikligine gitmeyebilecedini piyasaya distindtrdd.

Fed Baskani Powell da basin toplantisinda gériinidmle tutarli gelismeler oldugu middetge para politikasinin uygun kalacagini séyledi.

Aciklamalar sonrasinda USD deger kaybetti. USD'nin deger kaybetmesinde, A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret gerginligini gidermede
6nemli bir adim atilmasi beklenen Kasim'da yapilacak APEC Zirvesi icin Sili'nin ev sahipliginden ¢ekildigi haberi de pay sahibiydi.

Fed karar 6ncesinde 1.1117 seviyesindeki EUR/USD paritesi bu sabah 1.1160 seviyesinde.

Buglin A.B.D.'de kisisel gelirler, kisisel harcamalar, haftalik issizlik maasi basvurulari ve MNI Chicago PMI verileri agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde de 3. ceyrek GSYH biyime ve Ekim ayi TUFE verileri yaymlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1125 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. 1.1180 ise 6ne ¢ikan direng seviyesi.

TCMB Enflasyon Raporu, USD/TRY kurunda sabah saatlerinde hareketlilik yaratabilir. USD/TRY kurunda 5.70 seviyesi destek olarak
izlenebilir. Kurun guin icinde 5.75 seviyesinin altinda kalip kalmayacagdr 6nemli olacak.

USDTRY igin Destek: 5.7000-5.6900-5.6730  Direng: 5.7310-5.7570-5.7660

EURUSD icin Destek: 1.1125-1.1100-1.1085 Direng: 1.1180-1.1210-1.1245

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.15 azalarak 98,692.03 puandan gund tamamlayan BIST-100 endeksinde 98,150, 97,500 ve 96,900 puan destek; 99,000,
99,670 ve 100,200 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kaybina bagli olarak ytikselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,498 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,493 ve US$
1,487 destek; US$ 1,504 ve US$ 1,511 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(30/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.12
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.42
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.84

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.02
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

31 Ekim Persembe

Turkiye 10:00 Eylal ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -2.00 -2.50
10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 Eylal ayr kisisel gelirler - 0.3 0.4
15:30 Eylul ayi kisisel harcamalar - 0.3 0.1
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 215 212
16:45 Ekim ayr MNI Chicago PMI - 48 47.1

Euro Bolgesi 13:00 3. ceyrek GSYH buaytme (CC %) 0.2 0.1 0.2
13:00 Ekim ayr TUFE (YY %) 1.0 0.7 0.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



