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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
e AB.D. tahvil faizleri, Trump'in Fed baskanligi icin Powell'i sececegine Seviye degnz/r:;
yonelik haberlere bagli olarak geriledi. 30 yillik tahvil faizindeki distste USD/TRY 3.7788 -0.23
ayrica, A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in, hikiimetin ultra uzun vadeli EUR/TRY 4.4028 0.15
tahviller i¢in ¢ok talep gérmedigini séylemesinin de payi vardi. EUR/USD 1'164_9 _0'3_5
- . . e . Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
e Bu hafta A.B.D. tahvil piyasasi icin hareketli bir hafta olabilir, zira gindem —
. o o Bir gtin 6nceki kapanis 12.36 12.71
cok yodun. Yarin Fed karari ve A.B.D. Hazinesi'nin bor¢lanma ihtiyaci Gosterge Eurobond - Oca 2030 5534
aciklanacak, Persembe giini Fed baskanligi icin aday ismin paylasilmasi MB O/N borclanma faizi (%) 725
bekleniyor, Cuma gtinti de A.B.D.'de istihdam verileri aciklanacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
e Din beklentimizle uyumlu olarak yurt ici tahvil faizlerinde sinirli da olsa MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
ilem ndi (yaklasik 10 baz puanlik). Bugiin yurt i¢i tahvil MB Agrikl Ort Fon. Maliyeti (%) 119
gerfieme yazd gaxas P - Bugin Y ¢ Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
piyasasinda yatay bir seyir gdrmeyi bekliyoruz.
Ddviz:
e EUR/USD paritesinin  1.1570 seviyesinin Gzerinde kalmaya devam Gunlik | YBY*
U " T, Kapanig | Degisim | Degigim
edecegini dustindigumuz bugin, 1.1680 direncinin gucld olmasini (%) (%)
bekliyoruz. USD/TRY kurunun bugin 3.76-3.80 bandi icinde hareket BIST-100 108,466.78 0.54 38.81
etmesini bekliyoruz. BIST-30 132,809.28 0.47 39.07
BIST Bankacilik | 167,283.89 0.85 29.13
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,487.81 -0.23 4.83
BIST-100 endeksinde 107,900, 107,450 ve 106,900 destek; 109,100 XETRADAX 13,2297 0.99 .23
* Bhbimibbendeksinde 207,505, 107,450 ve U6, JUU puan desteis 1L2,558, Dow Jones 2334874 -036| 1815
109,500 ve 110,000 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2.572.83 032 14.92
Altin: Altin 1,275.86 0.26 10.80
) * Yilbasindan bu yana

e Bu sabah US$ 1,277 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,274 ve US$
1,271 seviyeleri destek; US$ 1,278 ve US$ 1,282 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Eylll ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -8.1 -8.15 -5.87
A.B.D. 16:00 Ekim ayi tlketici gtveni 121 121 119.8
Euro Boélgesi 12:00 3. geyrek GSYH (CC %/YY %) 0.6/2.4 0.5/2.3 0.6/2.3

12:00 Ekim ay! TUFE artisi (YY %) 1.4 1.5 1.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

DUn A.B.D. tahvil faizleri, Trump'in Fed baskanlidr igin Powell'i sececegine
yodnelik haber akisina bagli olarak geriledi. Persembe gind Trump'in sectigi
adayi agiklamasi bekleniyor.

Bir suredir piyasalar daha siki para politikasi taraftart olarak bilinen
Taylor'un secilebilecedi olasiigini degerlendirdigi icin A.B.D. tahvil faizleri
yukselmisti. Powell'in, Yellen gibi para politikasinda “merkeze yakin”

goruste yer almasi, secilmesi durumunda faiz artinmlarinin “kademeli
olarak devam ettirilecegini dusinduruyor.

DUn A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.4280'den %2.37'ye geriledikten sonra
bu sabah %2.3640 seviyesinde bulunuyor. Cuma ginu bir ara 10 yillik
tahvil faizinin %2.4770 seviyesine yukselmis oldugunu da hatirlatalim.

A.B.D.’nin 30 yillik tahvil faizi de %2.9370'ten %2.8770'e indi. 30 yillik tahvil
faizindeki dusUste, Fed baskanligina Powell'in secilecedine dair haberlerin
yani sira A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in hikimetin ultra uzun vadeli
tahviller igin cok talep gérmedigini séylemesinin de payi vardi. Yarin A.B.D.
Hazinesi &ndmizdeki iki ceyrek dénem icin borclanma ihtiyacini
aciklayacak. Buna bagli olarak bir streden beri konusulmakta olan ultra
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uzun vadeli tahvil ihracr yapilip yapilmayacagdr da merak ediliyor. Mnuchin ise bdyle bir bor¢lanma icin talebin ne olacagini izlemeye
devam edeceklerini séylemekle yetinince 30 yillik tahvil faizleri geriledi.

Bu hafta A.B.D. tahvil piyasasi icin nispeten hareketli bir hafta olabilir, zira gtindem veri/olay agisindan gok yogun. Yarin Fed karari ve
A.B.D. Hazinesi'nin bor¢lanma ihtiyaci agiklanacak, Persembe giind Fed baskanlidr icin aday isim kamuoyuyla paylasilacak ve Cuma
gund de A.B.D.'de istihdam verileri agiklanacak.

Din beklentimizle uyumlu olarak yurt ici tahvil faizlerinde sinirli da olsa gerileme yasandi (yaklasik 10 baz puanlik). Bugin yatay bir
seyir gdrmeuyi bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1640, USD/TRY kuru 3.7750, sepet ise 4.0840 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Doviz kurlari 27/10/2017 30/10/2017 degisim (%)

Fed baskanligi icin Yellen cizgisine yakin olan Powell'in sansinin daha fazla  FEF7Ess

USD/IPY
GBP/USD

olduguna iliskin haberler ve A.B.D. Baskani Trump'in gegen yilki secim
kampanyasinin eski yéneticisi Manafort'un kampanyaya Rus midahalesi
olup olmadigi konusunda yurdtilen sorusturma kapsaminda suglandigi

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

haberleri, USD'nin deger kaybetmesine neden oldu.

Bugiin Euro Bolgesinde buyume ve TUFE verileri, AB.D."de de tuketici
guveni agiklanacak.
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Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

EUR/USD paritesinin 1.1570 seviyesinin tzerinde kalmaya devam edecedini distindigimuz bugin, 1.1680 direncinin guglt olmasini
bekliyoruz.

USD/TRY kurunun bugtin 3.76-3.80 bandi i¢inde hareket etmesini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7660-3.7600-3.7500  Direng: 3.7850-3.7940-3.8000

EURUSD icin Destek: 1.1615-1.1570-1.1550  Direng: 1.1670-1.1690-1.1735

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
DUn %0.54'luk artisla 108,466.78 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 27/10/2017  30/10/2017 degisim
107,900, 107,450 ve 106,900 puan destek; 109,100, 109,500 ve 110,000 [:jSyealoe)
puan ise direng seviyeleri. BIST-30
XBANK
Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmezken, altinin o
ons fiyati bu haftanin yogun gindemine odaklanmis durumda. Bu sabah Mecl TR
US$ 1,277 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,274 ve US$ 1,271 [FHeeiey
seviyeleri destek; US$ 1,278 ve US$ 1,282 ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

31 Ekim Sali

Turkiye 10:00 Eylil ay dig ticaret dengesi (US$ milyar) -8.1 -8.15 -5.87

A.B.D. 15:45 Ekim ayi Chicago PMI - 60 65.2
16:00 Ekim ay tiketici guiveni 121 121 119.8

Euro Bolgesi 12:00 3. gceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.6/2.4 0.5/2.3 0.6/2.3
12:00 Ekim ay1 TUFE artisi (YY %) 1.4 1.5 1.5
12:00 Ekim ayi cekirdek TUFE artisi (YY%) 1.2 1.1 1.1

1 Kasim Garsamba

Tarkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 14:15 Ekim ay1 ADP istihdam degisimi (000) 190 180 135.4
16:00 Ekim ayi ISM imalat 59.5 59 60.8
16:00 Eylll ayi ingaat harcamalari - -0.2 0.5
20:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.25

2 Kasim Persembe

A.B.D. 14:30 Fed'den Powell'in ve Dudley’in (18:20) konusacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.25
14:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 1.7/11.5 1.7/11.5 -/11.2

A.B.D. 14:30 Ekim ayi tarim dis istihdam degisimi (000) 320 310 -33
14:30 Ekim ay igsizlik orani (%) 4.3 4.2 4.2
14:30 Ekim ayi ortalama saatlik Gcretler (ayhk %/YY %) 0.1/2.6 0.2/2.7 0.5/2.9
14:30 Eylul ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.3 -42.395
16:00 Ekim ayi ISM hizmetler 58.4 58.5 59.8
16:00 Eylll ayi fabrika siparigleri - 1.2 1.2
16:00 Eylll ayr dayanikh mal siparisleri - - 2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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