Tahvil:

e Yarin sonuclanacak Fed toplantisi beklenirken, dtin A.B.D. tahvil faizleri
geriledi. Din A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %4.18'in altina inerek son iki
haftanin; 5 yililk ve 7 yilik tahvil faizleri de Mart'tan beri en dustk
seviyesini gordd. Eylil'de Fed'in faiz indirimlerine baslayacagi ve devam
ettirecedi dusuncesi, Fed faizine daha duyarli olmasi nedeniyle 5 yil
vadeli tahvillerdeki faiz dustustndn 10 yiliga gére daha belirgin olmasina
neden oluyor. A.B.D. tahvil getiri egrisinde Fed faizlerine en duyarl
vadenin egrinin kisa tarafinda olan 2 yillik tahvil oldugunu belirtelim.

Doviz:

e AB.D."de tuketici glveni, JOLTS is agllislari, Case-Shiller Konut Fiyatlari
aciklanacak. Euro Bélgesi'nde giiven endeksleri ve 2. ceyrek GSYH
buyime; Almanya'da da TUFE ve biyume verileri yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0801, 1.0766 ve 1.0740 seviyeleri destek; 1.0839,
1.0960 ve 1.0892 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 33.05, 33.01 ve
32.97 seviyeleri destek; 33.12, 33.15 ve 33.18 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde, 10,679, 10,539 ve 10,350 seviyeleri destek; 10,844,
10,929 ve 10,990 seviyeleri de direnc.

Emtia:

e US$ 2,390 seviyesindeki ons altinda US$ 2,382, US$ 2,365/55 ve US$
2,339 seviyeleri destek; US$ 2,403, US$ 2,418 ve US$ 2,434 seviyeleri
direnc.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Sevige  de0im

USD/TRY 33.0458 0.43
EUR/TRY 35.6582 -0.15
EUR/USD 1.0819 -0.35
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 10,733.75 -1.45 43.69
BIST-30 11,664.15 -1.40 45.42
BIST Bankacilik 14,942.46 -0.82 71.41
FTSE 100 EOD 8,292.35 0.08 7.23
XETRA DAX 18,320.67 -0.53 9.37
Dow Jones 40,539.93 -0.12 7.56
S&P 500 5,463.54 0.08 14.54
Altin 2,383.54 -0.09 15.56
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.14 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.52 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16.00 Mayis ayi Case-Shiller Konut Fiyatlari (aylik %/YY %)
17.00 Haziran ayi JOLTS is agilislari (000)
17.00 Temmuz ayi Conference Board Tiketici Glveni
Euro Bolgesi 12.00 Temmuz ayi tuketici glveni
12.00 2. geyrek GSYH buyume (CC % / YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.3/- -/6.5 1.4/7.2
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

GCarsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi beklenirken, din A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Din A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi
%4.18'in altina inerek son iki haftanin; 5 yillik ve 7 yillik tahvil faizleri de Mart'tan beri en distk seviyesini gordd.

Haziran sonundan beri 5 yillik tahvil faizi yaklasik 30 baz puan gerilerken (mevcut seviye %4.08), 10 yillik tahvil faizindeki gerileme
yaklasik 22 baz puan oldu (mevcut seviye %4.18). Eylul'de Fed'in faiz indirimlerine baslayacagdi ve devam ettirecegi dustincesi, Fed
faizine daha duyarli olmasi nedeniyle 5 yil vadeli tahvillerdeki faiz duststintn 10 yillik tahvile gére daha belirgin olmasina neden
oluyor. A.B.D. tahvil getiri egrisinde Fed faiz degisimlerine en duyarli vadenin ise egrinin kisa tarafinda olan 2 yillik tahvil oldugunu
belirtelim (Haziran sonundan beri yaklasik 36 baz puan duserek bu sabah vadeli islemlerde %%4.40 seviyesine yakin).

FEDWATCH'a gére swap piyasalarinin bu yil Fed'den faiz indirim beklentisini 67 baz puanda.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0823, USD/TRY kuru 33.0825, sepet ise 34.4438 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de bugiin tuketici gtveni, JOLTS is acilislar, Case-Shiller Konut Fiyatlari agiklanacak. Gegen ay beklenmedik sekilde 8.14
milyona yukselen JOLTS istihdam verisinin 8 milyona gerilemesi bekleniyor. JOLTS verilerinin isglcu igin asiri talebi temsil ettigini ve
daha disuk bir rakamin Fed'in isgiict piyasasinin daha iyi bir dengeye geldigi goristint dogrulayacagini hatirlatalim. A.B.D.'de
Temmuz ay tiketici gliveninin gerilemesi bekleniyor. Bu da, Fed'in Eyltl'de faiz indirimine gidecedi beklentisini destekleyecektir.

Euro Bolgesi'nde given endeksleri ve 2. ceyrek GSYH buyime (GG %0.2'lik artig); Almanya’da da TUFE ve buyume verileri
yayimlanacak.

Gozler, yarin sonuclanacak Japonya Merkez Bankasi (BoJ), FOMC ile Persembe glinkil ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantilarina
gevrilmis durumda.

Swap piyasalari, BoJ'nin politika faizini ylkseltmesine %51 olasilik taniyor. Fed'den faiz degisimi beklenmezken, BoE'in faiz indirimine
gidecedine ise %56 olasilik taniniyor. Dolayisiyla dzellikle BoJ ve BoE kararlari sonrasinda piyasalarda hareketlilik géralmesi sasirtici
olmayacak (faiz degdisikligi olacagdr beklentisi buttnuyle fiyatlanmadigr igin).

BoJ'nin faiz artinmina gitmesi halinde JPY'nin kazanimlarini artirmasi, faiz dedisikligine gitmemesi halinde deger kaybetmesi
beklenebilir. BoJ kararinin JPY'ye olasi etkisinin kiresel carry trade agisindan da yakindan takip edildigini belirtelim.

EUR/USD paritesinde 1.0801, 1.0766 ve 1.0740 seviyeleri destek; 1.0839, 1.0960 ve 1.0892 seviyeleri de direng.
Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 263 baz puanda.

USD/TRY kurunda 33.05, 33.01 ve 32.97 seviyeleri destek; 33.12, 33.15 ve 33.18 seviyeleri de direnc.

USDTRY icin Destek: 33.0500-33.0100-32.9700  Direng: 33.1200-33.1500-33.1800

EURUSD icin Destek: 1.0801-1.0766-1.0740  Direng: 1.0839-1.0960-1.0892

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Din S&P 500 ve Nasdaq endeksleri ginu hafif pozitif seviyede yatay (sirasiyla %0.08 ve %0.07), Dow Jones ise negatif seviyede
yatay tamamladi (-%0.12). Kiguk ve orta olcekli sirketleri kapsayan ve bir stredir teknoloji sirketleri énculigundeki endiseler
nedeniyle bazi yatinmcilarin rotasyona giderek ilgi gosterdigi ve Temmuz'da sert yuikselis yasayan Russell 2000 endeksinde ise dun
%1.09 gerileme yasandi.

Bu sabah genel olarak Asya piyasalari, yaklasan buytk merkez bankalar faiz kararlari, &nemli ekonomik veriler ve A.B.D.'li buyuk
sirketlerin bilanco agiklamalari 6ncesinde saticiliydi.

Din %1.45 gerileyen BIST100 endeksinde, 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 10,679 destedi izlenebilir. Kinlmasi halinde
10,539 ve 10,350 destekleri takip edilecek. EMAS seviyesinin oldugu 10,844 direncinin asilmasi durumunda 10,929 ve 10,990
direncleri 6nemli olacak.

Bu sabah US$ 2,390 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,382 desteginin altina inilmesi halinde US$ 2,365/55 araligi ve US$
2,339 seviyeleri destek olarak izlenebilir. US$ 2,403 direncinin gegilmesini takiben US$ 2,418 ve US$ 2,434 direnci 6ne ¢ikacak.

Cin talebine yonelik endiseler petrol fiyatlar tGzerinde su ginlerdeki en belirleyici unsur. Bu sabah US$ 79.4 seviyesindeki Brent
petrolde, US$ 78.0 ve US$ 76.8 seviyeleri destek; US$ 81, US$ 82.4 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 29 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.14
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.52
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.36
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.32
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.70
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

30 Temmuz Sali

A.B.D. 16.00 Mayis ayi Case-Shiller Konut Fiyatlari (aylik %/YY %) 0.3/- -/6.5 1.4/7.2
17.00 Haziran ayi JOLTS is acilislari (000) 8 8 8.14
17.00 Temmuz ayi Conference Board Tuketici Glveni 99.7 100.4

Euro Bolgesi 12.00 Temmuz ay tuketici gtiveni - - -13.0
12.00 Temmuz ayi ekonomik gliven 95 95.2 95.9
12.00 2. ceyrek GSYH biyime (CC % / YY %) 0.2/0.4 0.2/0.5 0.3/0.4

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogdrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

