Tahvil:

e TCMB, 2020 yilsonu TUFE tahminini %7.4ten %8.9'a yukseltti. Faiz oranini
degistirmeyen Fed, ekonominin patikasinin énemli él¢tde virisin seyrine
bagli olacagr cimlesini agiklamasina ekledi.

Doviz:

e Fed'in gerekmesi halinde para politikasini daha da gevsetmeye hazir
oldugu sinyali, artan vaka sayisinin ekonomiye olumsuz etkilerine yénelik
endiseler ve tegvik paketi Uzerinde Kongre’nin halen bir uzlasiya
varamamis olmasi USD tzerinde baski kuruyor. A.B.D.'de 2. ceyrek GSYH
verisinin, ekonominin CC %34.5 daraldigini géstermesi bekleniyor. AB'nin
ekonomiyi canlandirma fonunu kabul etmesiyle birlikte EUR'nun buldugu
destedin korunmasini bekliyoruz. EUR/USD paritesinde 1.1735 destek,
1.1790-1.1805 ise direng araligi olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda
6.9600 ve 6.9400 seviyeleri destek, 7.0000 ve 7.0200 seviyeleri de direng
olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,130, 1,125 ve 1,121 puan destek; 1,140, 1,145 ve
1,153 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,954 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,945 ve US$
1,930 seviyeleri destek; US$ 1,970 ve US$ 1,981 seviyeleri ise direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Seviye deg'?;/':;

USD/TRY 6.9828 0.71
EUR/TRY 8.2312 1.33
EUR/USD 1.1790 0.65
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 7.72

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)

BIST-100** 1,135.55 -1.49 -0.76
BIST-30 1,272.22 -2.21 -8.36
BIST Bankacilik 1,163.08 -2.82 -27.38
FTSE 100 EOD 6,131.46 0.04 -18.71
XETRA DAX 12,822.26 -0.10 -3.22
Dow Jones 26,539.57 0.61 -7.00
S&P 500 3,258.44 1.24 0.86
Altin 1,970.37 0.58 29.89
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.35, 2019 sonu degeri 8.97.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.98, 2019 sonu
dederi 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH (CC, yilliklandiriimis %)
15:30 Haftalik issizlik maasl bagvurulari (000 kisi)

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ay) tuketici gtveni

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-36.5 -34.5 -5.0

- 1445 1416

- - -15

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun yayimladigi Enflasyon Raporu'nda TCMB, mevcut para politikasi durusu ve guglt politika koordinasyonu altinda enflasyonun
kademeli olarak hedeflere yakinsayacagini ngérdigind belirtti. TCMB, enflasyonun 2020 yilsonunda %8.9'a (6nceki %7.4 idi), 2021
yllsonunda da %6.2'ye (6nceki %5.4 idi) gerileyecedini 6ngoruyor. Orta vadede ise enflasyonun %5 duizeyinde istikrar kazanacagini
tahmin ediyor.

Dun sonuglanan toplantisinda faiz oranini degistirmeyen Fed, ekonominin patikasinin énemli 6l¢tde virsin seyrine bagl olacag
cimlesini agiklamasina ekledi. Fed, bu zorlu ddnemde A.B.D. ekonomisini desteklemek i¢in tiim araclarini kullanmaya bagli oldugunu
yineledi. Fed, repo ve swap hatlarini 31 Mart'a kadar uzatti. Agiklamada, sert disUsleri takiben ekonomik aktivitenin ve istihdamin son
aylarda bir miktar duzeldigi, ancak yilbasindaki seviyesinin oldukga altinda oldugu belirtildi. Gevsek para politikasina devam
edeceginin isaretini veren Fed, ekonomiyi desteklemek icin araglarini kullanacagini ve uygun davranacagini tekrarladi.

Fed karari 6ncesinde %0.5888 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.5630 seviyesinde bulunuyor.
A.B.D."de aciklanacak 2. ceyrek GSYH verisi, 6gleden sonra A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1750, USD/TRY kuru 6.9850, sepet ise 7.5950 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed'in gerekmesi halinde para politikasini daha da gevsetmeye hazir oldugu sinyali, salginda artan vaka sayisinin ekonomiye olumsuz
etkilerine yonelik endiseler ve tesvik paketi Uzerinde Kongre'nin halen bir uzlasiya varamamis olmasi USD Uzerinde baski kuruyor.
Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak 2. ceyrek GSYH verisinin, ekonominin geyrekten ceyrege %34.5 daraldigini géstermesi bekleniyor.

AB'nin ekonomiyi canlandirma fonunu kabul etmesiyle birlikte EUR'nun buldugu destegin, bugln Euro Bolgesi'nde agiklanacak gliven
endeksleri beklentiyi karsilayamasa bile olumsuz etkilenmesini beklemiyoruz. EUR/USD paritesinde 1.1735 destek, 1.1790-1.1805 ise
direng araligi olarak takip edilebilir. Kurban bayrami nedeniyle yurt i¢i piyasalarin yarim giin agik olacagr bugin USD/TRY kurunda
6.9600 ve 6.9400 seviyeleri destek, 7.0000 ve 7.0200 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 6.9600-6.9400-6.9200 Direng: 7.0000-7.0200-7.0400

EURUSD icin Destek: 1.1735-1.1700-1.1665  Direng: 1.1790-1.1805-1.1830

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %1.5 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,130, 1,125 ve 1,121 puan destek; 1,140, 1,145 ve 1,153 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in virs nedeniyle zarar géren ekonomiyi desteklemek igin tdm araglarini kullanacagini tekrarlamasi risk istahini artirirken, altinin
ons fiyati geriledi. Fed kararn dncesinde US$ 1,960 seviyesindeki altinin ons fiyati, kararin hemen ardindan US$ 1,980 seviyesini test
etse de, gelen kar satislarinin da etkisiyle US$ 1,945 seviyesine kadar geriledi.

Bu sabah US$ 1,954 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,945 ve US$ 1,930 seviyeleri destek; US$ 1,970 ve US$ 1,981
seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(30/07/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.35
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.98

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 6.07
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.65

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 10.96
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§a_ Onceki veri
beklentisi

30 Temmuz Persembe

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH (CC, yilliklandirilmis %) -36.5 -34.5 -5.0
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 1445 1416

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi ekonomik gtiven - 81.4 75.7
12:00 Temmuz ayi sanayi glven - -17.0 -21.7
12:00 Temmuz ayi tiiketici glveni - - -15

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

