Tahvil:

¢ AB.D.nin ve Almanya'nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark yaklasik
245 baz puan ile son iki ayin en yliksek seviyesinde bulunuyor. ingiltere’de
tahvil faizleri 2016 yilinin Agustos ayindan beri en distk seviyesine
geriledi. Anlasmasiz Brexit ihtimalinin arttigr distincesi ve erken segim
olasiiginin da senaryolara eklenmesi, ingiltere’de tahvil faizlerinin sert
gerilemesine yol agti.

Doviz:

e Yarinki Fed faiz karari oncesinde EUR/USD paritesinde 1.11 destedi
onemini koruyor. 1.1150 ise ilk direng olarak &ne ¢ikiyor. GBP, EUR ve USD
karsisinda 2017 yilindan beri en distk seviyesini gordd. Bugin EUR/GBP
paritesinin 0.92'yi test etme ihtimali oldugunu dustntyoruz. USD/TRY
kurunda 200 gunlik basit hareketli ortalamanin  oldugu 5.5600

seviyesinin ilk énemli destek oldugunu séyleyebiliriz. Direng olarak ise
5.62 ve 5.64 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 102,550, 102,050 ve 101,700 puan destek; 103,550,
104,150 ve 104,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,426 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,422 ve US$
1,418 destek; US$ 1,433 ve US$ 1,436 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.6098 -1.08
EUR/TRY 6.2552 -0.82
EUR/USD 1.1144 0.17
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 20.87

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 103,373.07 0.52 13.26
BIST-30 130,405.88 0.57 14.05
BIST Bankacilik | 149,682.75 0.64 27.13
FTSE 100 EOD 7,686.61 1.82 14.25
XETRA DAX 12,417.47 -0.02 17.60
Dow Jones 27,221.35 0.11 16.69
S&P 500 3,020.97 -0.16 20.51
Altin 1,426.69 0.59 11.22
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.80, 2018 sonu degeri 6.34.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Haziran ayi kisisel gelirler
17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari (aylik %)
17:00 Temmuz ayi Conference Board Tuketici GUveni
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi ekonomik gliven endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 0.4 0.5

- 0.4 111

128 125 121.5

102.8 102.7 103.3

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn A.B.D. tahvil faizleri, Euro Bélgesi ve ingiltere tahvil faizlerine paralel olarak geriledi. Kiresel ekonomik biytimeye dair endiseler,
ECB'den faiz indirimi beklentileri ve anlasmasiz Brexit olabilecedi yoniindeki tedirginlik tahvil faizlerinin gerilemesinde rol oynuyor.

A.B.D.'nin ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark yaklasik 245 baz puan ile son iki ayin en yuksek seviyesinde bulunuyor.
Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.0560 seviyesinde.

ingiltere’'de tahvil faizleri de 2016 yilinin Adustos ayindan beri en disik seviyesine geriledi. Anlasmasiz Brexit ihtimalinin arttigs
dustincesi ve erken segim olasiliginin da senaryolara eklenmesi, ingiltere'de tahvil faizlerinin sert gerilemesine yol agti. 10 giin 6nce
%0.82 seviyelerindeki ingiltere'nin 10 yilik tahvil faizi diin %0.654'ten kapandi.

Piyasalar yarin aksam sonuglanacak Fed toplantisina odaklanmis durumda. 25 baz puanlik faizi indirimi fiyatlandi. Ancak
aciklamalarda faiz indiriminin devaminin gelip gelmeyecedine yonelik bir ifadenin olup olmayacagr merak ediliyor.

Yurt i¢inde ise yarin sabah 10:30'da baslayacak TCMB Enflasyon Raporu basin toplantisi bekleniyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1136, USD/TRY kuru 5.5990, sepet ise 5.9160 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de buglin Haziran ayi kisisel gelirler, harcamalar, bekleyen konut satislari ve Temmuz ay: tiiketici gtiveni agiklanacak. Duistik
issizlik orani ve artan Ucretlere bagli olarak tiketici gaveninin iyi gelecegini disinlyoruz. Euro Bélgesi'nde giiven endeksleri ve
Almanya’da Temmuz ayi TUFE verisi yayimlanacak.

Yarinki Fed faiz karari ncesinde EUR/USD paritesinde 1.11 destedi nemini koruyor. 1.1150 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Anlasmasiz Brexit ihtimalinin arttigr dustincesi ve erken segim olasiliginin da senaryolara eklenmesi GBP'nin EUR ve USD karsisinda
2017 yiindan beri en diisik seviyesini gormesine neden oldu. GBP'de oynakligin yiksek kalmaya devam edecedi disdnulebilir. Bugiin
EUR/GBP paritesinin 0.92'yi test etme ihtimali oldugunu distniyoruz.

USD/TRY kurunda 200 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 5.5600 seviyesinin ilk 6nemli destek oldugunu séyleyebiliriz. Direng
olarak ise 5.62 ve 5.64 seviyeleri sdylenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.5775-5.5600-5.5500  Direng: 5.6200-5.6400-5.6570

EURUSD icin Destek: 1.1100-1.1080-1.1050 Direng: 1.1150-1.1180-1.1220

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.52 artarak gund 103,373.07 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 102,550, 102,050 ve 101,700 puan destek; 103,550,
104,150 ve 104,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,426 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,422 ve US$ 1,418 destek; US$ 1,433 ve US$ 1,436 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(29/07/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.80
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.32
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.06

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.35
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

30 Temmuz Sali

A.B.D. 15:30 Haziran ayr kisisel gelirler - 0.4 0.5
15:30 Haziran ay kisisel harcamalar - 0.3 0.4
17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.4 1.11
17:00 Temmuz ayi Conference Board Tuketici Glveni 128 125 121.5

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi ekonomik giiven endeksi 102.8 102.7 103.3
12:00 Temmuz ayi sanayi given endeksi - -6.7 -5.6
12:00 Temmuz ayr hizmetler giiven endeksi - 10.7 11.0
12:00 Temmuz ay) tuketici giiven endeksi - -6.6 -6.6

Almanya 15:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) -/- 0.3/1.5 0.3/1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



