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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i~
Giinliik
e Yurt disinda bu haftanin éne ¢ikan gtindem basliklar arasinda 3 buytik Seviye degnz:/r‘:;
merkez bankasi toplantisini ve Cuma gunkd A.B.D. istihdam verilerini USD/TRY 4.8519 -0.25
sayabiliriz. Yurt icinde ise yarin yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu ve EUR/TRY 5.6555 -0.27
Cuma gunkd Temmuz ayi enflasyon verileri dnemli olacak. Bugiin 2 yillik EUR/USD 1'165,6 .0'1,3
10 yillk tahvilin bilesik faizlerinin sirasiyla %20.5 ve %18.3 Yurt igi gosterge tahvil (2 y1, %) astt Blesik
ve yill vili ilesi izlerinin sirasiy 020.5 ve %18. Bir i 6nceki kapans 1948 5041
seviyelerinden fazla uzaklasmayacagini disintyoruz. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.349
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
e USD/TRY kurunda bugin 490 direnci énemli. Carsamba guni MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
sonuglanacak Fed toplantisinda faiz dedgisikligi beklenmiyor ve para MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
" . o Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
politikasini sikilastirmada “kademeli” yaklasimin korunacagi distndluyor.
Bu hafta EUR/USD paritesinin 1.1550-1.1790 bandinda hareket
edebilecegini duUstndyoruz. Yarinki BoJl toplantisinda tahvil alim Giinlik YBY*
programinda bazi teknik ayarlamalar yapilabilir. Persembe giinki BoE Kapanig | Degisim | Degisim
. , . . . (%) (%)
0 0, 1
toplantisinda %0.50 olan faiz oraninin %0.75'e yukseltilmesi bekleniyor. BIST-100 95.584.84 0.51 1712
Hisse Senedi: BIST-30 117,514.77 088 -17.31
BIST Bankacilik | 117,197.51 0.73 -31.61
e BIST-100 endeksinde 95,000, 94,600 ve 94,000 puan destek; 96,000, FTSE 100 EOD 7,701.31 0.50 0.18
96,800 ve 97,300 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,860.40 0.40 -0.44
Dow Jones 25,451.06 -0.30 2.47
Altin: S&P 500 2,818.82 -0.66 5.43
e Bu sabah US$ 1,220 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,217 ve US$ Altin 1,222.37 0.06 613
* Yilbasindan bu yana

1,211 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,231 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari - 0.4 -0.5
Euro Bolgesi 13:00 Temmuz ay tuketici glveni - - -0.6

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma glnd A.B.D.'de agiklanan 2. geyrek buytme verisinin %#4.1 ile
%%4.2 olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda kalmasi A.B.D.
tahvil faizlerinin dustsle tepki vermesine neden oldu. Her ne kadar
beklentinin altinda kalsa da veriler yaklasik son dért yiin en hizli
blyumesini isaret ediyor. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi
%2.96 ile Cuma kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt disinda bu haftanin éne ¢ikan gindem basliklari arasinda 3
buytk merkez bankasi toplantisini ve Cuma giinkd A.B.D. istihdam
verilerini sayabiliriz.

Yurt i¢inde ise yarin yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu ve Cuma
gunkd Temmuz ayi enflasyon verileri 5nemli olacak.

Temmuz ayinda TUFE artisinin %0.9 olmasini ve yillik TUFE artisinin
da %15.4'ten %16.3’e yikselmesini bekliyoruz. TUFE artisinda kur
yUkselisinin yansimalari, UFE'den kaynaklanan yukari yénli baski ve
olumsuz baz etkisi belirleyjici.

Bugun 2 yillik ve 10 yillik tahvilin bilesik faizlerinin sirasiyla %20.5 ve

%18.3 seviyelerinden fazla uzaklasmayacagini distintiyoruz.

@ Déviz Piyasast
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Kaynak: Reuters

Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1650, USD/TRY kuru 4.8870, sepet ise 5
Goris:

A.B.D."de ekonomik btytmenin guclt olmasi ve enflasyonun yukselis
isaretleri vermesi, Carsamba aksami yayimlanacak Fed toplant
metninde ekonomiye iliskin biraz daha olumlu ifadelerin yer
alabilecegini dustndurayor. Ancak Fed para politikasini sikilastirmada
“kademeli” yaklagimini  koruyacaktir. Fed'den bu toplantida faiz
degisikligi beklenmiyor. Eylul toplantisinda Fed'in faiz artirmina

gidecedini duslinuyoruz.

Yilin kalaninda Fed'den iki defa faiz artirmi gelecedi hemen hemen

fiyatlanmisken ve gecen aylarda EUR/USD paritesindeki uzun

.2910 seviyesinde bulunuyor.

Doviz kurlari 26.07.2018 27.07.2018  dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

CEEEEED

pozisyonlarda anlamli bir duizeltme yasanmisken, A.B.D. istihdam verileri glclu gelse de bunun USD tzerindeki olumlu etkisinin sinirli

olabilecegini dustntyoruz.

A.B.D."de Cuma gunu aciklanacak tarim disi istihdam verisinin 190 bin kisilik artisi isaret etmesini, issizlik oraninin %4'ten %3.9'a

gerilemesini ve ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artisin %0.3 olmasini
Bu hafta EUR/USD paritesinin 1.1550-1.1790 bandinda hareket edebilec

Yarinki Japonya Merkez Bankasi (BoJ) toplantisinda tahvil aim program

bekliyoruz.
egini dustintiyoruz.

inda bazi teknik ayarlamalar yapilabilir.
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Persembe guinki ingiltere Merkez Bankas (BoE) toplantisinda %0.50 olan faiz oraninin %0.75'e ylikseltilmesi bekleniyor. BoE'den bu
hafta faiz artinmi beklenmesine ragmen politik konular GBP tizerinde ve ingiliz ekonomisi tizerinde etkili olmays stirdtirtiyor. GBP/USD
paritesinde 1.3080 destegi gozleniyor. Direng olarak ise 1.3130 ve 1.3170 sdylenebilir.

Gegen hafta Tarkiye-A.B.D. iliskilerine yénelik haber akisina bagl olarak yikselen USD/TRY kuru, bu sabah 4.89 seviyesine yakin
seyrediyor. Kurda 4.90 direnci dnemli.

USDTRY igin Destek: 4.8640-4.8500-4.8385  Direng: 4.9000-4.9200-4.9375

EURUSD igin Destek: 1.1640-1.1610-1.1570  Direng¢: 1.1675-1.1700-1.1740

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
Cuma glint %0.81 artan BIST-100 endeksinde 95,000, 94,600 ve 94,000 26.07.2018 27.07.2018 degisim
puan destek; 96,000, 96,800 ve 97,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
BIST-30
Bu sabah US$ 1,220 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,217 ve US$
XBANK
1,211 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,231 ise direng seviyeleri. SUSIN
Bu hafta altinin ons fiyatinda Fed faiz kararn ve Cuma ginkt A.B.D. [SEAIH
istihdam verileri 5nemli olabilir. MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:su_ Onceki veri
beklentisi

30 Temmuz Pazartesi

A.B.D. 17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari - 0.4 -0.5
17:00 Temmuz ayi Dallas Fed imalat endeksi - 31 36.5

Euro Bolgesi 13:00 Temmuz ay! tiketici glveni - - -0.6

Almanya 16:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.0 -/- 0.1/2.1

31 Temmuz Sali

Turkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.51 -5.5 -7.76
10:30 TCMB Enflasyon Raporu

A.B.D. 15:30 Haziran ay kisisel gelirler - 0.4 0.4
15:30 Haziran ayi kisisel harcamalar - 0.4 0.2
17:00 Temmuz ay! tuketici glveni 125.0 126 126.4

Japonya - BoJ politika faizi (%) -0.1 -0.1 -0.1

Euro Bolgesi 13:00 Temmuz ayi TUFE (YY %) - - 2
13:00 2. ceyrek biytme (CC %/YY %) -/- -/- 0.4/2.5

1 Agustos Carsamba

A.B.D. 15:15 Temmuz ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 177.5 177.2
17:00 Temmuz ay! ISM imalat 59.5 59.1 60.2
21:00 Fed faiz karari (Gst bant) 2 2 2

2 Agustos Persembe

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.75 - 0.5
14:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Agustos Cuma

Tarkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.9/16.3 1.1/16.3 2.61/15.39

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.2 -43.053
15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 190 185 213
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 3.9 3.9 4.0
15:30 Temmuz ay ortalama saatlik tcretler (aylik /YY %) 0.3/12.7 0.3/- 0.2/2.7
17:00 Temmuz ayt ISM hizmetler 58.5 58.8 59.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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