Tahvil:

¢ DunkU toplantisinda Fed faiz oranini degistirmezken, agiklama metninde
yapilan sinirli degisimler piyasalarda énemli bir hareketlilik yaratmad.
Gin'deki koronavirsinin hizla yayilmakta olduguna dair endiseler
nedeniyle yatirmcilar givenilir varliklara yoénelirken, buna bagli olarak
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5670 seviyesine geriledi.

Doviz:

e EUR/USD paritesinde 1.1000-1.0985 araligi destek olmaya devam ediyor.
1.1025 seviyesindeki ilk direncin gin icinde asilmasi halinde 1.1040
seviyesi guclu olabilir. Bugin TCMB Enflasyon Raporu yaymlanacak.
TCMB'nin 2020 yili TUFE tahmininde revizyona gidip gitmeyecedi,
varsayimlarindaki olasi dedisiklikler ve para politikasinin gérinimiine
iliskin degerlendirmeleri TL piyasalarinda hareketlilige yol acabilir.
USD/TRY kurunda 5.9500 ilk destek seviyesi olarak izlenebilir.
Onemsedigimiz ilk direng seviyesi ise 5.9880. Bugiin BoE faiz kararini
aciklayacak. %0.75 olan faiz oraninin degistirilmesi beklenmiyor, ancak 9
Gye icinde kaginin indirim lehine oy kullanacagi GBP Uzerinde etkili olabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 119,100, 118,500 ve 118,150 puan destek; 120,370,
120,750 ve 121,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,579 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,575 ve US$
1,570 destek; US$ 1,581 ve US$ 1,586 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

30.01.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.9535 0.26
EUR/TRY 6.5539 0.05
EUR/USD 1.1009 -0.10
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.90

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 119,689.48 -0.09 4.60
BIST-30 143,937.58 -0.04 3.68
BIST Bankacilik | 173,457.47 -0.72 8.30
FTSE 100 EOD 7,483.57 0.04 -0.78
XETRA DAX 13,345.00 0.16 0.72
Dow Jones 28,734.45 0.04 0.69
S&P 500 3,273.40 -0.09 1.32
Altin 1,576.72 0.69 3.94
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.12, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.11, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH buyume (% CC yilliklandintmis)
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi tuketici given

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
2.0 2.0 2.1
- - -8.1

Diger glindem maddeleri iin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din aksam sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Uzere politika faiz oranini degistirmeyerek %1.50 ile %1.75 araliginda tuttu.
Karar, gegen ay oldugu gibi oy birligi ile alindi. Oldukga sinirli degisiklik yapilan agiklama metni, piyasalarda énemli bir hareketlilik
yaratmad.

Agiklamasinda Fed, Aralik toplantisindan beri elde edilen verilerin, isglici piyasasinin glgli kalmaya devam ettigini ve ekonomik
aktivitenin iiml oranda artmakta oldugunu gosterdigini tekrarladi. Fed, hanehalki harcamalarinin iimli bir oranda arttigini (Aralik'taki
metinde gigld bir oranda denilmisti), is diinyasi sabit yatinmlarinin ve ihracatin zayif kalmaya devam ettigini belirtti.

Aciklamada Komite'nin para politikasinin mevcut durusunun, ekonomik aktivitenin strdurdlebilir baytumesini, gcld isglct piyasasi
kosullarini ve Komite'nin simetrik %2'lik hedefine geri dénen (bir 6nceki metinde yakin olan denilmisti) enflasyonu desteklemek igin
uygun oldugunu degerlendirdigi belirtildi.

Karar 6ncesinde %1.6130 seviyesinde olan A.B.D.'min 10 yillk tahvil faizi, giind %1.5940 seviyesinden tamamladi. Cin'deki
koronavirGsinun hizla yayilmakta olduguna dair endiseler nedeniyle yatirmcilar gtvenilir varliklara yénelirken, buna bagl olarak
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5670 seviyesine geriledi.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1012, USD/TRY kuru 5.9655, sepet ise 6.2680 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dunki Fed agiklamalarinin ardindan USD'de 6nemli bir dedisim gdzlenmedi. Cin'deki koronaviristnin yaratacagr ekonomik etkiye
iliskin kaygilar ise gtindemdeki yerini koruyor.

Buglin A.B.D."de 4. ceyrek GSYH buytme, 4. ceyrek kisisel harcamalar ve haftalik issizlik maasi basvurular agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde ise Ocak ayr given endeksleri yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1000-1.0985 araligi destek olmaya devam ediyor. 1.1025 seviyesindeki ilk direncin gtin iginde asilmasi halinde
1.1040 seviyesi guclu olabilir.

Bugiin TCMB Enflasyon Raporu yaymlanacak. Ekim ayindaki raporda 2020 yil sonu TUFE tahmini %8.2 olarak belirtilmisti. TCMB’nin
2020 yili TUFE tahmininde revizyona gidip gitmeyecegi, varsayimlarindaki olasi degisiklikler ve para politikasinin gérinimane iliskin
degerlendirmeleri TL piyasalarinda hareketlilige yol acabilir.

USD/TRY kurunda 5.9500 ilk destek seviyesi olarak izlenebilir. Onemsedigimiz ilk direng seviyesi ise 5.9880.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararini agiklayacak. %0.75 olan faiz oraninin degistirilmesi beklenmiyor, ancak 9 tye i¢inde
kaginin indirim lehine oy kullanacagi GBP tzerinde etkili olabilir.

USDTRY icin Destek: 5.9500-5.9335-5.9250  Direng: 5.9750-5.9880-6.0000

EURUSD igin Destek: 1.1000-1.0985-1.0960  Direng: 1.1025-1.1040-1.1060

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn yatay kapanan BIST-100 endeksinde 119,100, 118,500 ve 118,150 puan destek; 120,370, 120,750 ve 121,000 puan ise direng
seviyeleri.

Koronaviris salgininin kisa strede Cin ekonomisini etkileyebilecedi agiklamalari altinin ons fiyatinin ytkselmesine neden oldu. Bu
sabah US$ 1,579 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,575 ve US$ 1,570 destek; US$ 1,581 ve US$ 1,586 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(29/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.12
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 111

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.16
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.96

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.56
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

30 Ocak Persembe

A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH baydme (% CC yilliklandinlmis) 2.0 2.0 2.1
16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 2.0 3.2
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 215 211

ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayr ekonomik gtiven 101.9 101.8 101.5
13:00 Ocak ayi sanayi giiven - -8.8 -9.3
13:00 Ocak ayi tiketici glven - - -8.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



