Tahvil:

e Bu sabah yurt icinde TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. TCMB'nin
yilsonlari itibariyla glincel enflasyon tahminleri ve para politikasina iliskin
guincel degerlendirmeleri géralecek. Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik
faizinin %11.95-%12.15 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

e Yazimizda, A.B.D. ve Almanya tahvil faizlerindeki yukselise degindik.

Doviz:

e AB.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin de etkisiyle USD deger kazanirken,
EUR/USD paritesi 1.2350 seviyesine yaklasti.

e Buguin Euro Bolgesi'nde gliven endeksleri ve buyiime, A.B.D.'de de tiketici
guveni yaymlanacak. A.B.D."de geg saatlerde Baskan Trump'in ulusa
seslenis konusmasi izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.2335 destegi
izleniyor. 1.2390't ise ilk direng olarak séyleyebiliriz.

e Bu sabah Enflasyon Raporu'na iliskin basin toplantisindan yansimalar,
USD/TRY kuru hareketlerine yon verebilir. Kurda 3.80 psikolojik direng
seviyesi gozleniyor. Destek olarak ise 3.78 seviyesi sdylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 120.000, 119,650 ve 119,000 puan destek; 121,000,
121,530 ve 122,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,335 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,332 ve US$
1,326 seviyeleri destek; US$ 1,339 ve US$ 1,342 seviyeleri ise direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.
A.B.D. 18:00 Ocak ay tiiketici glveni

Euro Bolgesi 13:00 4. geyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Glinlik Strateji Notu

30.01.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7924 1.08
EUR/TRY 4.6952 0.77
EUR/USD 1.2381 -0.31
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.97 13.39
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.524
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 120,845.29 0.12 4.78
BIST-30 147,935.85 0.04 4.10
BIST Bankacilik | 191,453.86 -0.51 11.71
FTSE 100 EOD 7,671.53 0.08 -0.21
XETRA DAX 13,324.48 -0.12 3.15
Dow Jones 26,439.48 -0.67 6.45
S&P 500 2,853.53 -0.67 6.73
Altin 1,339.96 -0.73 2.85
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
122 123 122.1
0.6/2.6 0.6/2.7 0.6/2.6

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.7330 ile 2014 yilinin Nisan 26/01/2018 29/01/2018 (baz puan-bps)
ayindan beri en yiksek seviyesini gérdi (2017 sonunda %2.4110 idi). 2 bilesik faiz (%) / kapanis degisim

yillik tahvil faizi de din %2.1610 ile 2008 yilinin Eyldl ayindan beri en AT ESE L
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yiksek seviyesine ¢ikmisti (2017 sonunda %1.891 idi). 10 yillik gésterge

10-2 yil getiri fark
A.B.D. tahvil faizlerindeki yikseliste; kS

TR Eurobond ($)  26/01/2018 29/01/2018 degisim (US$)
2025
2030
2041

- Cuma gunu A.B.D."de yayimlanan 4. ¢eyrek buytme verisinin, yurt igi
tuketimin ve sermaye harcamalarinin glclt oldugunu gostermesi ve
yatinrmcilarin - Fed'in - Mart toplantisinda  faiz artinmina  gidecegi

beklentisini korunmasi,
26/01/2018 29/01/2018 degisim (bps)
- Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda'nin, enflasyonun nihayet  FREESIoR TR EA
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hedefe yaklagtigini belirtmesinin ve ECB Yénetim Kurulu Gyesi, ayni EGERTIRGSHEE
zamanda Almanya Merkez Bankasi Baskani olan Knot'un, ECB'nin varlik

CDS (5 yillik USD)  26/01/2018 29/01/2018 degisim (bps)
Tarkiye

alim programini devam ettirmesi icin herhangi bir neden olmadig
séylemesinin, buyik merkez bankalarinin ekonomik gérinim iyilestikge Giiney Afrika
tahvil piyasasina destedini kaldirmakta oldugu dustincesini desteklemesi

etkiliydi.

Rusya
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Brezilya

Alman tahvil faizleri de A.B.D. tahvil faizlerindeki yiikselisi izledi. Kaynak: Reuters

Almanya'nin 5 yillik tahvil faizi 2015 yilinin Aralik ayindan beri ilk defa %0'in tzerine ¢ikti. Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi de %0.707
ile 2015 Aralik ayindan beri en ylksek seviyesinde (2017 sonunda %0.424 idi)

Buglin Euro Bolgesi'nde given endeksleri ve buytime, A.B.D."de de tiketici gtveni yaymlanacak. A.B.D."de geg saatlerde Baskan
Trump'in ulusa seslenis konusmast izlenecek (TSi 31 Ocak @05:00)

Bu sabah yurt icinde TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. TCMB'nin yilsonlari itibariyla gtincel enflasyon tahminleri ve para
politikasina iliskin gincel degerlendirmeleri gorilecek. Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11.95-%12.15 bandinda hareket
etmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2355, USD/TRY kuru 3.7940, sepet ise 4.2420 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
AB.D. tahvil faizlerindeki yiikselisin de etkisiyle USD deger kazanirken, —[Seiestteld 2oL U el )
EUR/USD paritesi 1.2350 seviyesine yaklast!. EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD

A.B.D."de ge¢ saatlerde Baskan Trump'in ulusa seslenis konusmasi var.

Kasim'da A.B.D."de yapilacak ara dénem secimleri éncesinde bu konusma, USDITRY

USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

A.B.D. yonetiminin 2018'deki politik gtindeminin ana hatlarini ortaya
cikartacak. A.B.D. ticareti odak noktada olacak. “America first” séylemi

D epep asd ¢

muhtemelen tekrar edilecek. Anketlerde Trump'a verilen destedin zayif
oldugu goruluyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.

N


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

EUR/USD paritesinde 1.2335 destedi izleniyor. 1.2390'i ise ilk direng olarak sdyleyebiliriz.

Bu sabah Enflasyon Raporu’na iliskin basin toplantisindan yansimalar, USD/TRY kuru hareketlerine yon verebilir. Kurda 3.80 psikolojik
direng seviyesi gozleniyor. Destek olarak ise 3.78 seviyesi sdylenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.7800-3.7750-3.7640  Direng: 3.7970-3.8050-3.8160

EURUSD igin Destek: 1.2335-1.2310-1.2285  Direng: 1.2390-1.2440-1.2465

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Diin yatay kapanan BIST-100 endeksinde 120.000, 119,650 ve 119,000 puan 26/01/2018  29/01/2018  degisim
destek; 121,000, 121,530 ve 122,000 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin kayiplarinin bir kismini geri almasi, altinin ons fiyatinin US$ 1,335
seviyesine gerilemesine neden oldu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,332 ve US$
1,326 seviyeleri destek; US$ 1,339 ve US$ 1,342 seviyeleri ise direnc.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini >¢ Onceki veri
beklentisi

30 Ocak Sal

Tarkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 18:00 Ocak ay tiiketici gliveni 122 123 122.1
- A.B.D. Baskani Trump’in ulusa seslenisi

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ay1 ekonomik giiven - 116.2 116.0
13:00 Ocak ayi sanayi gliven - 8.9 9.1
13:00 Ocak ay! hizmetler giiven - 18.5 18.4
13:00 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.6/2.6 0.6/2.7 0.6/2.6
13:00 Ocak ay tuketici gliveni - 1.3 1.3

Almanya 16:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.5/1.8 -0.6/1.7 0.6/1.7

31 Ocak Garsamba

Turkiye 10:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -9.6 -9.6 -6.32

A.B.D. 16:15 Ocak ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 170 250.2
17:45 Ocak ay1 Chicago PMI - 64 67.8
18:00 Aralik ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) - 0.5 0.2
22:00 Fed faiz karar (Ust bant %) 1.5 1.5 15

Euro Bélgesi 13:00 Ocak ay1 TUFE (YY %) 1.4 1.3 1.4

1 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 235 233
17:45 Ocak ay1 Markt PMI imalat - 55.5 55.5
18:00 Aralik ayi ingaat harcamalari - 0.4 0.8
18:00 Ocak ay1 ISM imalat 59 58.6 59.3

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 Markit PMI imalat - 59.6 59.6

2 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ay! tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 180 148
16:30 Ocak ayi igsizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Ocak ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.4 0.3/2.6 0.3/2.5
18:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (%) - 1.2 1.3
18:00 Ocak ay! Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 95.0 94.4
18:00 Aralik ay1 dayanikli mal siparigleri - - 2.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

