Tahvil:

o Fed Baskani Powell, 2. ceyrekte benzeri gérilmemis bir daralma ve
issizlikte onemli olcide artis bekledigini soylerken, sosyal mesafe
onlemlerinin uzayabilecek olmasinin ve tiketici gliveninin azalmasinin
Ulke ekonomisini baskilayabilecegini belirtti. Powell'in degerlendirmeleri,
salgininin ardindan ekonomide hizli bir iyilesme olabilecedi ydnindeki
bazi umutlan dagrtti. Yurt icinde ise TCMB Enflasyon Raporu bekleniyor.
TCMB'nin daha 6nce %8.2 olarak belirttigi yilsonu TUFE tahmininde
yapacadi asagr yondeki revizyon, olasi yeni faiz indirimi igin de ne kadar
yeri kaldigi konusunda piyasanin bir ¢ikarim yapmasini saglayacak.

Doviz:

e EUR/USD paritesi agisindan ECB toplantisinin ardindan verilecek mesajlar
ve veri giindemi izlenecek. A.B.D.'de kisisel gelirler ve harcamalar, haftalik
issizlik maas! basvurular ve Chicago PMI; Euro Boélgesi'nde de GSYH ve
TUFE verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0850-1.0820 araligs
destek olarak, 1.0900 seviyesi de ilk direng olarak éne ¢ikiyor. USD/TRY
kurunda 6.95 destegi kritik. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 7.0000.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,300 ve 100,500 puan destek; 103,300 ve
104,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o US$ 1,720 seviyesindeki ons fiyatta US$ 1,709 ve US$ 1,691 seviyeleri
destek; US$ 1,728 ve US$ 1,736 seviyeleri ise direng olarak izlenebilir.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.9480 -0.52
EUR/TRY 7.5390 -0.23
EUR/USD 1.0873 0.51
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75
MB O/N borg verme faizi (%) 10.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.49
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 101,595.33 0.88 -11.21
BIST-30 119,129.10 0.80 -14.19
BIST Bankacilik | 124,790.26 1.05 -22.09
FTSE 100 EOD 6,115.25 2.63 -18.92
XETRA DAX 11,107.74 2.89 -16.16
Dow Jones 24,633.86 2.21 -13.68
S&P 500 2,939.51 2.66 -9.02
Altin 1,711.25 0.22 12.80
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.01, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.89, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi)
Euro Bolgesi 12:00 1. ceyrek GSYH (CC %/YY %)

12:00 Nisan ayr TUFE (aylik %/YY %)

14:45 ECB faiz karari (%)

ING tahmini Piyasa beklentisi
3000 3500
-4.0/-3.5 -3.8/-3.4
-/0.2 0.1/0.1

0.0 0.0

Onceki veri
4427
0.1/1.0
0.5/0.7

0.0

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dunkd toplantisinda Fed, beklenildigi Uzere faiz oranini sabit tutarken (%0.00-%0.25 araliginda), agiklamada koronavirtisintin
ekonomi Uzerinde yarattigr etkilerden bahsedildi ve Fed'in bu zorlu dénemde A.B.D. ekonomisini desteklemek icin tim araglarin
kullanmaya bagli oldugu belirtildi. Aciklamada, devam eden saglik krizinin ekonomik aktivite, istihdam ve enflasyon Gzerinde yakin
dénemde yogun sekilde agirlik yaratacagi ve orta vadede ekonomik gériinim tzerinde de kayda deger riskler yaratacadi belirtildi.

Fed Baskani Powell, 2. ceyrekte benzeri gértilmemis bir daralma ve issizlikte 6nemli 6lctide artis bekledigini sdylerken, sosyal mesafe
onlemlerinin uzayabilecek olmasinin ve tiketici gliveninin - azalmasinin tlke ekonomisini  baskilayabilecegini belirtti. Powell'in
degerlendirmeleri, salgininin ardindan ekonomide hizli bir iyilesme olabilecedi yonindeki bazi umutlar dagitti.

Din %0.6270 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.61 seviyesinde bulunuyor. Bugiin
ECB toplantisindan yansimalarin yani sira hem Euro Bolgesi'ndeki hem de A.B.D.'deki yogun veri glindemi, tahvil faizlerine yon
verebilir.

Yurt icinde ise sabah saatlerinde yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu bekleniyor. TCMB'nin daha &nce %8.2 olarak belirttigi yilsonu
TUFE tahmininde yapacagr asagr ydndeki revizyon, TCMB'nin olasi yeni faiz indirimi igin de ne kadar yeri kaldigi konusunda piyasanin
bir cikanim yapmasini saglayacak.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0875, USD/TRY kuru 6.9720, sepet ise 7.2780 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Powell'in, 2. ceyrekte benzeri gortlmemis bir daralma ve issizlikte dnemli élctide artis bekledigini séylemesi ve bir yil ya
da daha fazla sirebilecek orta vadeli nemli risklerin oldugunu belirterek salgindan etkilenen ekonomiye destek i¢in ne gerekiyorsa
yapacagini agiklamasi, salginin ardindan ekonomide hizli bir iyilesme olabilecedi yonindeki bazi umutlar dagitti ve USD deger
kaybetti. EUR/USD paritesi agisindan bugtinkd ECB toplantisinin ardindan verilecek mesajlar ve veri giindemi izlenecek.

Buglin A.B.D.'de kisisel gelirler ve harcamalar, haftalik issizlik maasi basvurular ve Chicago PMI agiklanacak. Euro Bolgesi'nde de GSYH
ve TUFE verileri agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0850-1.0820 araligr destek olarak sdylenebilir. 1.0900 seviyesi ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.
Sabah saatlerinde TL'nin yéniind, TCMB Enflasyon Raporu icinde yer alan beklentiler ve dederlendirmeler belirleyecek.
USD/TRY kurunda 6.95 destegi kritik. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 7.0000.

USDTRY igin Destek: 6.9500-6.9410-6.9300  Direng: 6.9800-7.0000-7.0100

EURUSD igin Destek: 1.0850-1.0820-1.0775  Direng: 1.0900-1.0920-1.0960

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dun kuresel piyasalar, COVID-19 tedavi denemelerinin ilk sonuglarinin umut verici olmasindan destek bulurken, BIST-100 endeksi de
yaklasik %0.9 deger kazandi. BIST-100 endeksinde 101,300 ve 100,500 puan destek; 103,300 ve 104,200 puan ise direng seviyeleri.

Fed aciklamalari sonrasinda USD deger kaybederken, bu sabah altinin ons fiyati yukselerek US$ 1,719 seviyesinde bulunuyor. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,709 ve US$ 1,691 seviyeleri destek; US$ 1,728 ve US$ 1,736 seviyeleri ise direng olarak izlenebilir.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(29/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.01
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.89

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.55
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.81

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

30 Nisan Persembe

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

A.B.D. 15:30 Mart ay! kisisel gelirler - -1.5 0.6
15:30 Mart ayr kisisel harcamalar - -5.0 0.2
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) 3000 3500 4427
16:45 Nisan ayi MNI Chicago PMI - 37.7 47.8

Euro Bolgesi 12:00 1. ceyrek GSYH (CC %/YY %) -4.0/-3.5 -3.8/-3.4 0.1/1.0
12:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) -/0.2 0.1/0.1 0.5/0.7
14:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



