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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

e Yurt i¢i tahvil faizleri, sabah saatlerinde TCMB Baskani Cetinkaya'nin
yapacadi agiklamalara ve verecedi mesajlara bagli tepki verecek.

Doviz:

e GUNUN 6ne ¢ikan gelismesi, TCMB Enflasyon Raporu ve Baskan'in agikla-
malari olacak. USD/TRY kurunda 5.95 destedinin altina inilmesi halinde
5.9250 seviyesi izlenecek. Direng olarak ise 5.98 seviyesinin asilmasi
halinde 6.0 direncinin test edilme riski artacak. A.B.D.'de tiketici gliveni-
nin, hisse senedi piyasalarindaki kazanclar ve istihdam piyasasinda
devam eden guglt gériinim nedeniyle iyi gelmesini bekliyoruz. A.B.D."de
bekleyen konut satislart ve Chicago PMI verileri de agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde GSYH buytme verisi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde
1.1160 destegini 6nemsiyoruz. Direng olarak 1.12 seviyesi kritik.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 94,240, 93,900 ve 93,500 puan destek; 95,100,
95,500 ve 96,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$
1,274 destek; US$ 1,287 ve US$ 1,290 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 5.9448 0.13
EUR/TRY 6.6540 0.55
EUR/USD 1.1186 0.34
Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.130
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Ginliik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 94,535.10 -0.26 3.58
BIST-30 117,812.90 -0.29 3.03
BIST Bankacilik | 120,895.80 -2.64 2.68
FTSE 100 EOD 7,440.66 0.17 10.59
XETRA DAX 12,328.02 0.10 16.75
Dow Jones 26,554.39 0.04 13.83
S&P 500 2,943.03 0.11 17.40
Altin 1,279.85 -0.47 -0.22
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.66, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.
A.B.D. 16:45 Nisan ayi MNI Chicago PMI

17:00 Nisan ayi Conference Board tuketici gtveni
Euro Bolgesi 12:00 1. ceyrek GSYH buytmesi (CC %/YY %)

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING tahmini

128
0.2/1.0

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi  Onceki veri
58.5 58.7

126.8 124.1

0.3/1.1 0.2/1.1

CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu yayimlayacak. Raporda TCMB'nin glincel varsayimlari esliinde enflasyon tahminleri ve para
politikasinin gériinimiine iliskin degerlendirmeleri yer alacak. TCMB Baskani Cetinkaya’'nin basin toplantisinda aktaracagi mesajlar ve
soru-cevap kismi piyasalarda hareketlilik yaratabilir. 25 Nisan’daki TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti metninden bankanin "ihtiyag
halinde ilave parasal sikilastirma" ifadesini ¢ikartmasi sonrasinda TL varliklarda satis yasanmisti. Baskan'a bu ifade degisikliginin ek
sikilastirma ihtimalinin azaldigi ve/veya faiz indirimi ihtimalinin arttigi seklinde mi okunmasi gerektigine yonelik sorular gelebilir. Ayrica
son gunlerde basinda siklikla yer alan TCMB'nin rezerv miktarina ve hesaplanis sekline dair sorularin gelmesi de beklenebilir.

Yurt ici tahvil faizleri, sabah saatlerinde TCMB Baskani Cetinkaya'nin yapacagi agiklamalara ve verecedi mesajlara bagl tepki
verecektir.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.5040'tan %2.5250'ye yukseldikten sonra bu sabah %2.5130 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1194, USD/TRY kuru 5.9700, sepet ise 6.3280 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Yurt ici piyasalarda gunin 6ne ¢ikan gelismesi, sabah saatlerinde yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu ve Baskan'in agiklamalari
olacak.

USD/TRY kurunda 5.95 destedinin altina inilmesi halinde 5.9250 seviyesi izlenecek. Direng olarak ise 5.98 seviyesinin asilmasi halinde
6.0 direncinin test edilme riski artacak.

A.B.D."de bugln agiklanacak tuketici glveninin, hisse senedi piyasalarindaki kazanclar ve istihdam piyasasinda devam eden giglu
goriinim nedeniyle iyi gelmesini bekliyoruz. A.B.D."de buglin ayrica, bekleyen konut satislari ve Chicago PMI verileri de aciklanacak.
Euro Bolgesi'nde ise bugtn ilk ceyrek GSYH buyime verisi yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1160 destegini énemsiyoruz. Direng olarak ise 1.12 seviyesi kritik gorindyor.
USDTRY igin Destek: 5.9500-5.9250-5.9000  Direng: 5.9800-6.0000-6.0200

EURUSD icin Destek: 1.1160-1.1140-1.1110 Direng: 1.1200-1.1230-1.1250

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.26 azalarak 94,535.10 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 94,240, 93,900 ve 93,500 puan destek; 95,100,
95,500 ve 96,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$ 1,274 destek; US$ 1,287 ve US$ 1,290 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(29/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.66

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.32

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.17

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.40

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

30 Nisan Sali

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

A.B.D. 16:45 Nisan ayit MNI Chicago PMI - 58.5 58.7
17:00 Mart ayr bekleyen konut satislari - 1.5 -1.0
17:00 Nisan ayi Conference Board tuketici gtveni 128 126.8 124.1

Euro Bolgesi 12:00 1. ceyrek GSYH buytmesi (CC %/YY %) 0.2/1.0 0.3/1.1 0.2/1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



