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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e AB.D. Hazinesi'nin bu hafta dizenledigi tahvil ihalelerindeki zayif eviye (%)
gergeklesmeler, tahvil faizlerindeki yukseliste belirleyici oldu. Dun USD/TRY 32.1825 -0.16
duzenlenen 7 yilik tahvil ihalesinde de faiz, piyasanin beklentisinin EUR/TRY 34.8334 "0.43
o . . e en %461 EUR/USD 1.0800 -0.51
Gzerindeydi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi din %4.54'ten %4.61'e MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
yikseldikten sonra bu sabah vadeli islemlerde %4.59 seviyesinde MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
bulunuyor. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Ddviz:
e Kiresel piyasalarda tahvil faizlerindeki yukselis ve hisse senedi Ginliik vBY
unli *
piyasalarindaki dusts, USD'nin deger kazanmasini sagladi. A.B.D."de ilk Kapanis | Degisim | Degisim
ceyrek GSYH buytume ve kisisel harcamalar ve Nisan ayi bekleyen konut (%) (%)
satislart aciklanacak. Fed’den Williams ve ECB'den Makhlouf konusacak. BIST-100 10,479.16 -186 40.28
slaesind . deksleri icsilik | K BIST-30 11,503.63 -1.80 43.42
Euro Bolgesi'nde glven endeksleri ve issizlik orani yaymlanacak. BIST Bankacilk | 14.964.89 318 167
EUR/USD paritesinde 1.0785, 1.0765 ve 1.0745 seviyeleri destek; 1.0815, FTSE 100 EOD 8.183.07 0.86 582
1.0830 ve 1.0860 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.30, 32.27 ve 32.25 XETRA DAX 18,473.29 -1.10 10.28
seviyeleri destek; 32.35, 32.37 ve 32.40 seviyeleri de direnc. Dow Jones 38,441.54 -1.06 2.00
. . S&P 500 5,266.95 -0.74 10.42
Hisse Senedi: Altin 2,338.77 -0.94 13.39
. *Yilbasindan bu yana
e BIST-100 endeksinde, 10,438, 10,370 ve 10,285 puan destek; 10,546, **Fiyat/Kazang orani 7.49 (2023 sonu degeri 5.80).
10,597 ve 10,690 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.58 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.
Emtia:

o US$ 2,334 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,325 ve US$ 2,318
seviyeleri destek; US$ 2,343 ve US$ 2,355 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15.30 itk ceyrek GSYH (CC yilliklandirilmig) 1.5 13 1.6
15.30 ik geyrek kisisel harcamalar - 2.2 2.5
15.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000 kisi) 220 217 215
17.00 Nisan ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - -1.0 34
Euro Bolgesi 12.00 Mayis ay tiketici gtveni - - -14.3

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta duzenledigi tahvil ihalelerindeki zayif gerceklesmeler, tahvil faizlerindeki yukseliste belirleyici oldu. Sali
gund gergeklestirilen 2 yilik ve 5 yillik tahvil ihalelerine gelen talebin nispeten zayif olmasinin ardindan A.B.D. Hazinesi’'nin din
dizenledigi 7 yillik tahvil ihalesinde de faiz, piyasanin beklentisinin zerindeydi. Onimuzdeki dénemdeki ihalelere gelecek talebe
yonelik piyasalarda bazi endiseler hissedilirken, A.B.D."de aciklanan verilerin gligli gelmesi, Fed yetkililerinin degerlendirmeleri ve
piyasalarin daha 6nce Fed'den bu yil yapacagini distindigu faiz indirim miktarindaki azalis da faiz ytkselisinde rol oynuyor.

Diin Fed yetkilisi Kashkari, Fed'in faiz oranlarini distirmeden 6nce enflasyonda dnemli bir ilerleme kaydetmesini beklemesi gerektigini
soylerken, enflasyonun diismemesi halinde Fed'in potansiyel olarak faiz oranlarini artirabilecedini belirtti.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %#4.54'ten %4.61'e yikseldikten sonra bu sabah vadeli islemlerde %#4.59 seviyesinde bulunuyor.
Almanya’da dun agiklanan enflasyon verilerinin ytksek gelmesi sonrasinda Avrupa tahvil faizlerinde de yukselis yasandi.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari Fed'in Eyldl toplantisinda faiz indirimine gidecegine %51 olasilik veriyor (2024 yilinin
tamaminda faiz indirim beklentisi ise 32 baz puan).

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0801, USD/TRY kuru 32.3100, sepet ise 33.6128 seviyesinde bulunuyor.

Kuresel piyasalarda tahvil faizlerindeki ytikselis ve hisse senedi piyasalarindaki dstis, USD'nin deder kazanmasini saglarken, EUR/USD
paritesi Uzerinde baski yaratti (bu sabah 1.0790 seviyesini test etti).

Bugtuin A.B.D."de ilk ceyrek GSYH buydme ve kisisel harcamalar ve Nisan ayi bekleyen konut satislari agiklanacak. Fed'den Williams ve
ECB'den Makhlouf konusacak. Euro Bélgesi'nde gliven endeksleri ve igsizlik orani yayimlanacak. Ancak haftanin en kritik verisi yarin
A.B.D."de yayimlanacak PCE deflatér verileri olacak.

EUR/USD paritesinde 1.0785, 1.0765 ve 1.0745 seviyeleri destek; 1.0815, 1.0830 ve 1.0860 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 266 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.30, 32.27 ve 32.25 seviyeleri destek; 32.35,
32.37 ve 32.40 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.3000-32.2700-32.2500 Direng: 32.3500-32.3700-32.4000

EURUSD icin Destek: 1.0785-1.0765-1.0745  Direng: 1.0815-1.0830-1.0860

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %1.86 gerileyen BIST-100 endeksinde, 10,438, 10,370 ve 10,285 puan destek; 10,546, 10,597 ve 10,690 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,334 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,325 ve US$ 2,318 seviyeleri destek; US$ 2,343 ve US$ 2,355 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 83.3 seviyesindeki Brent petrolde US$ 82.8 ve US$ 81.7 seviyeleri destek, US$ 84 ve US$ 85 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 29 May
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 7.49
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.58
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.85
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.47 4.52
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 21.20

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

30 Mayis Persembe

A.B.D. 15.30 ik ceyrek GSYH (CC yilliklandirimig) 1.5 1.3 1.6
15.30 ilk ceyrek kisisel harcamalar - 2.2 2.5
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 220 217 215
17.00 Nisan ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - -1.0 3.4
19.05 Fed'den Williams konusacak.

Euro Bolgesi 12.00 Mayis ayi tdketici glveni - - -14.3
12.00 Nisan ay; issizlik orani (%) 6.5 6.5 6.5
21.30 ECB'den Makhlouf konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

