Tahvil:

o AB.D. tahvil getiri egrisinde din kisa sureligine de olsa 10 yillik ve 2 yillik
tahvil faizleri arasindaki fark eksiye déndd (2019 yilinin Eyldl ayindan beri
ilk kez). Bu durumdan yola cikarak tahvil islemcilerinin, Fed’'den gelmesi
beklenen agresif faiz artinmlarinin  A.B.D.'"de buytmeye olumsuz
yansiyacagi endisesine sahip oldugu séylenebilir (2 yillik tahvil faizinin, 10
yillik tahvil faizinin Gzerine ¢ikmasi, ekonomide yavaslama sinyali olarak
yorumlanir, ancak bu sinyalin her zaman dogru olmadig da biliniyor).

Doviz:

e Ukrayna-Rusya arasindaki dunkd gérismelerin yapicr gectigine yonelik
degerlendirmeler olumlu karsilanirken, USD deger kaybetti. A.B.D."de 6zel
sektdr istihdam degisimi ve 4. ceyrek GSYH biyime verileri agiklanacak.
ECB Baskani Lagarde'in  konusmasi takip edilecek. Almanya'da
agiklanacak TUFE verisinin yillik bazda %6.2'ye ylkselmesi bekleniyor.
TUFE'deki yukselis, EUR'nun bugiin destekli kalmasini saglayabilir.
EUR/USD paritesinde 1.1080 ve 1.1035 seviyeleri destek, 1.1135 ve 1.1150
seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 14.59 ve 14.52
seviyeleri destek, 14.71 ve 14.78 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,163 ve 2,151 puan destek; 2,220 ve 2,250 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,924 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,918 ve US$
1,909 seviyeleri destek, US$ 1,928 ve US$ 1,937 seviyeleri de direnc.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

30.03.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 14.5665 -1.61
EUR/TRY 16.1657 -0.64
EUR/USD 1.1085 0.97
MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)

BIST-100** 2,206.50 1.57 18.78
BIST-30 2,445.80 191 20.78
BIST Bankacilik 1,722.97 0.89 7.97
FTSE 100 7,537.25 0.86 2.07
XETRA DAX 14,820.33 2.79 -6.70
Dow Jones 35,294.19 0.97 -2.87
S&P 500 4,631.60 1.23 -2.82
Altin 1,919.19 -0.21 4.97
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.72 (2021 sonu degeri 5.65).
Piyasa Dedgeri/Defter Degeri orani 1.23 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

AB.D. 16:15 Mart ayi ADP &zel sektdr istihdam degisimi
16:30 4. ceyrek GSYH buytme (CC %)

Euro Bolgesi 12:00 ECB Baskani Lagarde konusacak

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
450 450 475
7.1 7.0 7.0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. tahvil getiri egrisinde duin kisa streligine de olsa 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark eksiye dondt (2019 yilinin Eylul
ayindan beri ilk kez). Bu durumdan yola gikarak tahvil islemcilerinin, Fed'den gelmesi beklenen agresif faiz artirmlarinin A.B.D.'de
bliyumeye olumsuz yansiyacagr endisesine sahip oldugu soylenebilir (2 yillik tahvil faizinin, 10 yillik tahvil faizinin Gzerine ¢ikmasi,
ekonomide yavaslama sinyali olarak yorumlanir, ancak bu sinyalin her zaman dogru olmadigi da biliniyor). Halihazirda artan eneriji
fiyatlarinin ve stirmekte olan Ukrayna-Rusya savasinin kiresel buytme tzerinde asagi yonlu riskler yarattigr distintdlmekte.

Din %?2.53 seviyesinin Uzerine gikan, ancak kapanisi %2.39 seviyesinden yapan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadel
islemlerde %2.3850 seviyesinde bulunuyor. 2 yillik tahvil faizi de %2.34 seviyesinde seyrediyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1125, USD/TRY kuru 14.6200, sepet ise 15.4505 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Ukrayna-Rusya arasindaki diinkd gériismelerin yapici gectidine yonelik dederlendirmeler ve diyalog kurulmasini saglayacak kosullari
olusturmak icin Rusya’'nin Kiev ve Chernihiv'deki askeri faaliyetleri azaltacaklarini agiklamasi piyasalarca olumlu karsilanirken, USD
deger kaybetti.

Bugin A.B.D.'de ADP &zel sektdr istihdam degisimi ve 4. ceyrek GSYH blyume verileri agiklanacak. Fed'den Barkin ve George
konusacak. ECB Baskani Lagarde'in buglinki konusmasi da 6zellikle faiz artinmlan konusunda yapabilecedi degerlendirmeler
agisindan ilgiyle izlenecek. Bugin Almanya’da agiklanacak TUFE verisinin yilik bazda %5.1'den %6.2'ye ylikselmesi bekleniyor.
TUFE'deki yukselis, EUR'nun bugiin destekli kalmasini saglayabilir.

EUR/USD paritesinde 1.1080 ve 1.1035 seviyeleri destek, 1.1135 ve 1.1150 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 14.59 ve 14.52 seviyeleri destek, 14.71 ve 14.78 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 14.5900-14.5200-14.4000 Direng: 14.7100-14.7800-14.9000

EURUSD icin Destek: 1.1080-1.1035-1.1000  Direng: 1.1135-1.1150-1.1180

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
Dun yaklasik %1.6 artan BIST-100 endeksinde 2,163 ve 2,151 puan destek; 2,220 ve 2,250 puan ise direng seviyeleri.

Ukrayna-Rusya arasindaki dtnkd gérismelerin yapici gectigine yonelik degerlendirmeler sonrasinda altinin ons fiyati US$ 1,890
seviyesine kadar geriledi. Ancak USD'nin deger kaybetmesi ve A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme nedeniyle daha sonra toparlandi.

Bu sabah US$ 1,924 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,918 ve US$ 1,909 seviyeleri destek, US$ 1,928 ve US$ 1,937 seviyeleri de
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 29 Mart
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.66 6.72
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.23
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.71 10.72
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.87 2.87
0Oz Sermaye Karliligi (%) 14.53 12.01 9.54 20.01 20.04

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

30 Mart Carsamba

A.B.D. 16:15 Mart ayr ADP 6zel sektor istihdam degisimi 450 450 475
16:30 4, ceyrek GSYH biyime (CC %) 7.1 7.0 7.0
17:15 Fed'den Barkin ve George (21:00) konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 ECB Baskani Lagarde konusacak
13:00 Mart ayi tiketici gtveni - - -18.7

ingiltere 12:10 BoE'den Broadbent'in konusmasi

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

