Tahvil:

¢ Koronavirtsinin hizli sekilde yayilmaya devam etmesi ve riskten kagisin
hisse senedi piyasalarinda satisa yol agmasi, A.B.D. Kongresi'nin US$ 2.2
trilyonluk tesvik paketini onaylamasina karsin yatirmcilarin A.B.D.
tahvillerinde alim yapmasina yol acti ve tahvil faizleri geriledi.

Doviz:

e Koronavirtsundn hizli yayilmasi karsisinda tim dinyada hikimetler
vatandaslarini evde kalarak izolasyonu tesvik ederken, belirsizliklerin
yuksek olusu ve risk algisindaki artis, USD'yi destekliyor. Buglin A.B.D.'de
bekleyen konut satislar, Euro Boélgesinde given endeksleri ve
Almanya'da da TUFE verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde ilk iki destek
1.1060'ta ve 1.1030'da. 1.1100 seviyesi ise ilk direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunun 6.50 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagi
6nemli. Kurda 6.55 seviyesinin 6ne ¢ikan direng oldugunu séyleyebiliriz.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 87,350, 85,800 ve 84,000 puan destek; 89,000,
91,500 ve 92,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Hisse senedi piyasalarindaki satislar, yatirrmcilarin zararlar karsilamak ve
teminat tamamlamak igin nakite ihtiyag duymasina yol acarken, altinda
satis gozlendi ve altin fiyatlar geriledi. Bu sabah US$ 1,619 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,606 ve US$ 1,602 destek; US$ 1,629 ve US$
1,640 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.4530 0.92
EUR/TRY 7.1913 191
EUR/USD 1.1140 1.02
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.24
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 88,125.04 -3.72 -22.98
BIST-30 105,539.78 -3.82 -23.98
BIST Bankacilik | 115,235.62 -2.63 -28.05
FTSE 100 EOD 5,510.33 -5.25 -26.94
XETRA DAX 9,632.52 -3.68 -27.30
Dow Jones 21,636.78 -4.06 -24.18
S&P 500 2,541.47 -3.37 -21.34
Altin 1,617.50 -0.70 6.62
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.87, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.77, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Subat ayi bekleyen konut satislar (aylik %)
Euro Bolgesi 13:00 Mart ayi ekonomik gliven
13:00 Mart ayi tuketici given
Almanya 16:00 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %)

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

ING tahmini

98.4
-11.6
0.1/1.1

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

-2.0
91.6

0.0/1.3

Onceki veri

5.2
103.5
-11.6

0.4/1.7

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirtsinin hizli sekilde yayilmaya devam etmesi ve riskten kagisin hisse senedi piyasalarinda satisa yol agmasi, A.B.D.
Kongresi'nin US$ 2.2 trilyonluk tegvik paketini onaylamasina karsin yatinmeilarin A.B.D. tahvillerinde alim yapmasina yol acti ve tahvil
faizleri geriledi.

Cuma gund %0.8080'den %0.7440'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %0.6630 seviyesinde
bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1076, USD/TRY kuru 6.5180, sepet ise 6.8700 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Koronavirtsinin hizli yayilmasi karsisinda tim dinyada hikimetler vatandaslarini evde kalarak izolasyonu tesvik ederken,
belirsizliklerin yksek olusu ve risk algisindaki artis, USD'yi destekliyor.

A.B.D."de koronavirtsu vakalarindaki ve 6lumlerdeki artis, Baskan Trump'in sosyal hayata geri dénus olarak belirttigi tarihi 30 Nisan'a
otelemesine neden oldu.

Gin Merkez Bankasi'nin bu sabah 7 glinluk ters repo oranini %2.4'ten %2.2'ye distrmesi Yen'in deger kaybinda etkili oldu.

Bugiin A.B.D."de Subat ayi bekleyen konut satislari, Euro Bélgesi'nde Mart ayi giiven endeksleri ve Almanya’'da da Mart ayi TUFE verisi
aciklanacak.

EUR/USD paritesinde ilk iki destek 1.1060'ta ve 1.1030'da. 1.1100 seviyesi ise ilk direng olarak izlenebilir.

USD/TRY kurunun 6.50 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagr 6nemli. Kurda 6.55 seviyesinin ilk éne ¢ikan direng oldugunu
soyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 6.5000-6.4700-6.4500  Direng: 6.5500-6.5700-6.6000

EURUSD igin Destek: 1.1060-1.1030-1.1000  Direng: 1.1100-1.1145-1.1170

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Merkez bankalarinin/htkimetlerin aldigi tedbirlere ragmen koronavirlsd yizinden kiresel ekonominin uzun bir sire resesyonda
kalabilecegi endiseleri hisse senedi piyasalarinda satislarin yasanmasina yol agiyor. Cuma gind %3.7 gerileyen BIST-100 endeksinde
87,350, 85,800 ve 84,000 puan destek; 89,000, 91,500 ve 92,300 puan ise direng seviyeleri.

Hisse senedi piyasalarindaki satislar, yatinrmcilarin zararlari karsilamak ve teminat tamamlamak igin nakite ihtiyag duymasina yol
agarken, altinda satis gézlendi ve altin fiyatlari geriledi. Bu sabah US$ 1,619 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,606 ve US$ 1,602
destek; US$ 1,629 ve US$ 1,640 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(27/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.87
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.77

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.67
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.84
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

30 Mart Pazartesi

A.B.D. 18:00 Subat ayi bekleyen konut satiglar (aylik %) - -2.0 5.2
18:30 Mart ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -10.0 1.2

Euro Bolgesi 13:00 Mart ayr ekonomik gliven 98.4 91.6 103.5
13:00 Mart ayr sanayi given - -12.6 -6.1
13:00 Mart ayr hizmetler gliven - -5.0 11.2
13:00 Mart ay tiketici giiven -11.6 - -11.6

Almanya 16:00 Mart ay TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.1 0.0/1.3 0.4/1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



