Tahvil:

e A.B.D."de Baskan Trump yonetiminin Cinli sirketleri A.B.D. hisse senedi
borsalari kotasindan ¢ikartmayi disindigu haberi, tahvil getiri egrisinin
ozellikle kisa tarafinda alimlanin gérilmesine neden oldu. iki Ulke
arasindaki ticaret iliskilerinin daha da kétiye gitmesi anlamina gelecek
boyle bir kararin alinip alinmayacagina dair hentiz resmi bir agiklama
gelmedi.

Doviz:

e Bugiin USD/TRY kurunda 5.6380 destedini dnemsiyoruz. 5.6760 ise ilk
direng olarak soylenebilir. EUR/USD paritesinde 1.0925 destedi 6ne
¢ikiyor. Direng olarak ise 1.0960 6nemli. Hafta icinde paritenin 1.0840-20

seviyelerine inme ihtimali oldugunu dikkate aliyoruz. Yurt iginde haftanin
dne ¢ikan verisi Persembe glinkd Eylul ayi TUFE gerceklesmesi olacak.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 104,800, 104,150 ve 103,550 puan destek; 105,500,
105,950 ve 106,500 puan ise direng seviyeler.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,494 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,487 ve US$
1,481 destek; US$ 1,500 ve US$ 1,507 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

30.09.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.6698 0.14
EUR/TRY 6.2034 0.26
EUR/USD 1.0938 0.16
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.29
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Ginliik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 105,152.17 3.15 15.21
BIST-30 130,830.80 3.59 14.42
BIST Bankacilik | 155,562.34 6.84 32.13
FTSE 100 EOD 7,426.21 1.02 10.38
XETRA DAX 12,380.94 0.75 17.26
Dow Jones 26,820.25 -0.26 14.97
S&P 500 2,961.79 -0.53 18.15
Altin 1,496.56 -0.60 16.67
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.40, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.02, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 16:45 Eyltil ayi MNI Chicago PMI

17:30 Eylul ayr Dallas Fed imalat aktivitesi
Euro Bolgesi 12:00 Agustos issizlik orani

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Baskan Trump ydnetiminin Cinli sirketleri A.B.D. hisse senedi borsalar kotasindan ¢ikartmayi diistindtgd haberi, tahvil getiri
egrisinin ézellikle kisa tarafinda alimlarin gérilmesine neden oldu.

iki Glke arasindaki ticaret iliskilerinin daha da kétiye gitmesi anlamina gelecek boyle bir kararin alinip alinmayacagdina dair heniiz
resmi bir agiklama gelmedi.

S6z konusu haber 6ncesinde Cuma gind A.B.D. tahvil faizleri halihazirda Agustos ayinda tuketici glivenindeki zayif artis ve is
yatinmlarinin zayif gelmesi nedeniyle gerilemisti.

Cuma giint %1.6540'tan %1.6240'a gerileyen A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah %1.63 seviyesine yakin seyrediyor. Cuma gunu
%1.6730 ile kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi ise bu sabah %1.68 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0945, USD/TRY kuru 5.6680, sepet ise 5.9370 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
USD/TRY kurunda 5.6380 destegini dSnemsiyoruz. 5.6760 ise ilk direng olarak séylenebilir.

Yurt iginde haftanin éne cikan verisi Eylal ayr TUFE gergeklesmesi olacak. Gegen yilin ayni ayindan gelen destekleyici biyuk baz
etkisinin da katkisiyla Eylil ayinda yillik bazda TUFE dustistini daha belirgin yasayacagiz.

Maliyet unsurlarindaki iyilesme, TL'nin nispeten istikrar kazanmasi ve zayif talep sayesinde enflasyondaki asagi yonla egilim devam
ediyor. %15 olan yillik TUFE artiginin tek %9.8'e inmesi bekleniyor.

EUR/USD paritesinde 1.0925 destegi &ne ¢ikiyor. Direng olarak ise 1.0960 soéylenebilir. Hafta icinde paritenin 1.0840-20 seviyelerine
inme ihtimali oldugunu dikkate aliyoruz.

Yurt disinda haftanin 6ne ¢ikan gtindem basliklara bakalim:

A.B.D."de yarin agiklanacak ISM imalat raporu, bélgesel anketlerin ulusal ISM'deki gibi hizli dismemesi nedeniyle gésterissiz de olsa
artisi isaret edebilir. Odaklanilacak veri ise Cuma gunkd istihdam verileri olacak. Artik isgtct sayisindaki artis rakamlarinin yaklasik
150 binlere indigini bir stiregteyiz.

Euro Bélgesi'nde ise yarin agiklanacak Eylul ayr TUFE ile Persembe giini yaymlanacak Eylil ayr PMI ve perakende satiglar verileri
6nemli olacak.

USDTRY igin Destek: 5.6450-5.6380-5.6250  Direng: 5.6760-5.6890-5.7000

EURUSD icin Destek: 1.0925-1.0900-1.0880 Direng: 1.0960-1.0985-1.1010

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma gund yabanci fonlarin gigla alimlarinin da etkisiyle BIST bankacilik endeksi guint %6.84'luk artisla tamamladi. %3.15 artarak
105,152.17 puandan gunu kapatan BIST-100 endeksinde 104,800, 104,150 ve 103,550 puan destek; 105,500, 105,950 ve 106,500
puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,494 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,487 ve US$ 1,481 destek; US$ 1,500 ve US$ 1,507 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(27/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.40
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.02

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.60
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.45
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

30 Eyliil Pazartesi

Turkiye 10:00 Agustos ayi dis ticaret dengesl (US$ milyar) -2.45 -2.5 -3.19

A.B.D. 16:45 Eylal ayr MNI Chicago PMI - 50.0 50.4
17:30 Eyldl ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 1.0 2.7

Euro Bolgesi 12:00 Agustos issizlik orani 7.5 7.5 7.5

ingiltere 11:30 2 .ceyrek GSYH (CC %/YY %) -0.2/1.2 -0.2/1.2 -0.2/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



