Tahvil:

¢ AB.D."de tahvil faizlerinin yéniinin belirlenmesi agisindan bugtinkd Fed
toplantisini takiben Aralik'ta faiz indirimlerinin devam edip etmeyecedgine

yonelik olasi mesajlar ve Cuma giinku istihdam verileri 5nemli olabilir.
Déviz:

e Fed'in bu aksam sonuglanacak toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine
gidecegi tumuyle fiyatlanmis durumda. Bugin A.B.D.'de ozel sektor
istihdam degisimi, 3. ceyrek GSYH buytmesi ve Fed karar yayimlanacak.
Euro Bolgesi'nde aciklanacak given endeksleri de EUR/USD paritesi
hareketlerinde etkili olabilir. Fed karari éncesinde EUR/USD paritesinde
1.1100 desteginin altina inilmesi halinde 1.1085 destek olarak izlenebilir.
100 gunliik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1125 seviyesi ise ilk
direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kuru giin icinde 5.7500 seviyesinden
destek bulabilir. Kurda ilk direng olarak 5.7850 seviyesini izliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,400, 98,730 ve 98,370 puan destek; 100,300,
100,700 ve 101,250 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,489 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,484 ve US$
1,480 destek; US$ 1,497 ve US$ 1,504 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

30.10.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7333 0.09
EUR/TRY 6.3720 0.28
EUR/USD 1.1110 0.11
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.86
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 99,838.30 -0.38 9.39
BIST-30 123,280.97 -0.54 7.82
BIST Bankacilik | 140,096.80 -0.44 18.99
FTSE 100 EOD 7,306.26 -0.34 8.59
XETRA DAX 12,939.62 -0.02 22.55
Dow Jones 27,071.42 -0.07 16.05
S&P 500 3,036.89 -0.08 21.14
Altin 1,487.40 -0.34 15.96
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.14, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 14:30 3. ceyrek GSYH buytmesi (yilliklandiritmis, CC)
20:00 Fed faiz karari (%, Ust bant)
20:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi ekonomik gliven endeksi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

ING tahmini

1.7
1.75

101.5

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

1.6 2.0
1.75 2.00
101.1 101.7

GC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bu hafta A.B.D."de tahvil faizlerinin yoénunin belirlenmesi agisindan bugiin sonuglanacak Fed toplantisini takiben Aralik ayinda faiz

indirimlerinin devam edip etmeyecegine yoénelik olasi mesajlar ve Cuma giint yayimlanacak istihdam verileri 6nemli olabilir.
A.B.D.-Cin ticaret gdrismelerine iliskin haber akisi da kiresel risk algisi/istahi agisindan dikkatle izleniyor.

Bugiin A.B.D."de aciklanacak 6zel sektér istihdam degisimi, 3. ceyrek GSYH bilytmesiile Euro Bélgesi'nde agiklanacak giiven endeksleri
tahvil faizlerine yén verebilir. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.8280 seviyesinde bulunuyor.

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1115, USD/TRY kuru 5.7660, sepet ise 6.0880 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in bu aksam sonuglanacak toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegine verilen olasilik %95'in tzerinde olup, indirim
beklentisi timuyle fiyatlanmis durumda. Toplanti metninde yer alacak ifadelerden ve Fed Baskani Powell'in basin toplantisinda
yapacadi degerlendirmelerden, Aralik toplantisinda faiz indirimine devam edilip edilmeyecedine yénelik isaretler aranacak.

A.B.D."den bir yetkilinin gegici A.B.D.-Cin ticaret anlasmasinin piyasanin beklentisinin Kasim ayinda Sili'de yapilacak toplantida imzaya
hazir olmayabilecegdini séylemesi, bu konudaki iyimserligin sorgulanmasina neden olmus gézikuyor.

Buglin A.B.D."de 6zel sektor istihdam dedisimi, 3. ¢eyrek GSYH blytmesi ve Fed karari yayimlanacak. Euro Bolgesi'nde agiklanacak
guiven endeksleri de EUR/USD paritesi hareketlerinde etkili olabilir.

EUR/USD paritesinde 1.1100 destedinin altina inilmesi halinde 1.1085 seviyesi destek olarak izlenebilir. 100 gunlik basit hareketli
ortalamanin bulundugu 1.1125 seviyesi ise ilk direng olarak takip edilebilir.

Yurt icinde yarin TCMB Enflasyon Raporu yaymlanacak. Raporda, Aralik'taki toplantida faiz indiriminin devam edip etmeyecegine
yonelik olasi mesajlar izlenecek. Bu hafta Hazine'nin 2020 yili i¢ borclanma stratejisini de yayimlamasi bekleniyor.

USD/TRY kuru guin icinde 5.7500 seviyesinden destek bulabilir. Kurda ilk direng olarak 5.7850 seviyesini izliyoruz.
USDTRY icin Destek: 5.7500-5.7310-5.7200 Direng: 5.7850-5.8000-5.8250

EURUSD icin Destek: 1.1100-1.1085-1.1060 Direng: 1.1125-1.1160-1.1180

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Pazartesi gind %0.38 azalarak 99,838.30 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 99,400, 98,730 ve 98,370 puan destek; 100,300,
100,700 ve 101,250 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in bu aksam sonuglanacak toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi fiyatlamalara tmdayle girmisken, altin fiyatlarinin bu sabah
hafif ytkselisi A.B.D. ile Cin arasindaki ilk asama ticaret anlasmasinin ertelenebilecedi endiselerine baglanabilir. Bu sabah US$ 1,489
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,484 ve US$ 1,480 destek; US$ 1,497 ve US$ 1,504 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(28/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.14
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.48
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.85

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.12
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi

30 Ekim Carsamba

A.B.D. 14:15 Ekim ayr ADP 6zel sektor istihdam dedgisimi (bin kisi) 120 110 135
14:30 3. ceyrek GSYH buytmesi (yilliklandiritmis, CC) 1.7 1.6 2.0
14:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 2.6 4.6
20:00 Fed faiz karari (%, Gst bant) 1.75 1.75 2.00
20:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayr ekonomik giiven endeksi 101.5 101.1 101.7
12:00 Ekim ay! tiketici guveni - -7.6 -7.6

Almanya 15:00 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.0/1.0 0.0/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



