Tahvil:

e Bu haftanin giindemi yogun. Fed, BoJ ve BoE toplantilari, Trump'in Fed
baskanligiicin segtigi ismi aciklayacak olmasi, A.B.D. ve Euro Bélgesi'ndeki
veri akisi ve yurt icinde Ekim ayr enflasyon verileri éne ¢ikiyor.

 Vergi reformlarina odaklanan Trump'in, 2018 yilinin Temsilciler Meclisi ve
Senato i¢in se¢im yil oldugu ddstnulurse, Powell ya da Yellen gibi mevcut
deneyimli Fed yetkililerinden birisiyle devam etmesi mumkun. Powell'in
ya da Yellen'in secilmesi halinde Turkiye varliklari dahil gelismekte olan
Ulke varliklarinda rahatlama gérilmesi beklenebilir. Taylor'un segilmesi
ise, gelismekte olan ulke varliklarinda satis gérilmesine neden olacak.

e Olumsuz algilanan haber akisi ve Hazine'nin borclanma ihtiyacinin
artmasi, yurt ici tahvil faizleri tizerinde baski yaratmisti. Bu sabah tahvil
faizlerinde sinirli da olsa gerileme gérdilebilecegini distintyoruz.

Ddviz:

e EUR/USD paritesinin bugtin 1.1570 seviyesinin Uzerinde kalacagini,
paritenin gun iginde 1.1650 seviyesini test edebilecegini, ancak bu
seviyeden fazla uzaklasamayacagini distniyoruz.

e Bugiin USD/TRY kurundaki hareketlerin agirlikli olarak 3.76-3.80 bandi
icinde kalacagini distintyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 107,250, 106,500 ve 105,900 puan destek; 108,100,
108,850 ve 109,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,267 ve US$ 1,263 seviyeleri destek; US$ 1,275
ve US$ 1,280 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi tlketici guveni
Almanya 15:00 Ekim ayr TUFE (aylik %/YY %)

Diger giindem maddeleri i¢in lttfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.7875 -0.83
EUR/TRY 4.3960 -1.30
EUR/USD 1.1608 -0.36
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.45 12.80
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.622
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,884.03 0.51 38.07
BIST-30 132,187.13 0.53 38.42
BIST Bankacilik | 165,876.55 0.36 28.04
FTSE 100 EOD 7,505.03 0.25 5.07
XETRA DAX 13,217.54 0.64 15.12
Dow Jones 23,434.19 0.14 18.58
S&P 500 2,581.07 0.81 15.29
Altin 1,272.60 0.46 10.52
* Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma glnl A.B.D."de agiklanan 3. ceyrek GSYH blylme verisinin %3 ile
piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin
yukselerek, 10 yillik tahvil faizinin %2.4770 seviyesine ¢ikmasina neden
oldu. Ancak Katalonya Parlamentosu’nun bagimsizligini ilan etmesi ve
akabinde ispanya hikimetinin Katalonya yénetimini gérevden almasi ve
Bloomberg'de A.B.D. Baskani Trump'in Fed baskanligi icin Powell't segme
ediliminde oldugu yonundeki haber, A.B.D. tahvil faizlerinin yukseldigi
seviyelerden geri cekilmesine yol acti. Haftayr %2.4280 seviyesinden
tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.40 seviyesinde
bulunuyor.

Olumsuz algilanan haber akisi ve Hazine'nin bor¢lanma ihtiyacinin
artmasi, yurt ici tahvil faizleri Gzerinde baski yaratmisti. Bu sabah tahvil
faizlerinde sinirli da olsa gerileme gériilebilecegini distintyoruz.

GCarsamba ginld sonuglanacak Fed toplantisinda faiz  degisikligi
beklenmiyor. Aciklamada da buyik degisimler olmayacag dasinuluyor.
Ancak buytmeye dair degerlendirmeler biraz daha olumlu olabilir ve
enflasyonun yakinda hedefe ulasacagina dair gliven ifadeleri agiklamada

yer alabilir.
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Bu hafta A.B.D. Baskani Trump'in, Fed baskanlidi igin aday ismi agiklamasi bekleniyor. Aday sayisi 3'e inmis gérintyor: Taylor, Powell
ve Yellen. Vergi reformlarina odaklanan Trump'in, 2018 yilinin Temsilciler Meclisi ve Senato icin segim yili oldugu distnalirse, Powell
ya da Yellen gibi mevcut deneyimli Fed yetkililerinden birisiyle devam etmesi mimkin. A.B.D."de 2 yilda bir Senato’nun Ugte biri icin
segim yapiliyor. Temsilciler Meclisi tiyeleri de iki yil stireyle gérev yaptiklari igin Kongre'nin émri de 2 yil kabul ediliyor.

Trump'in para politikasinda “merkeze yakin” olarak bilinen Powell'i ya da Yellen'i segmesi halinde Turkiye varliklari dahil gelismekte
olan ulke varliklarinda rahatlama gértlmesi beklenebilir. Siki para politikasi taraftari olarak bilinen Taylor'un aday gésterilmesi ise,
gelismekte olan tlke varliklarinda satis gérdlmesine neden olacaktir.

Haftanin dnce ¢ikan verilerinden birisi de A.B.D."de Cuma guni agiklanacak istihdam verileri olacak.

Yurt iginde ise Cuma guini agiklanacak Ekim ay yilik TUFE artisinin %11.5 olmasini bekliyoruz (aylik artis %1.7).

@ Déviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1615, USD/TRY kuru 3.7780, sepet ise 4.0840 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gegen hafta Pergembe glinki toplantisinda ECB'nin, Ocak 2018'den itibaren tahvil alim programinin miktarini € 30 milyara indirerek
programin suresini Eylil 2018 sonuna kadar devam ettirme karari almasi, 2019 yilina kadar bankanin faiz artirmayacagini
dustindirdd ve EUR deger kaybetti.

Cuma gin EUR/USD paritesinin 1.1573 seviyesine gerilemesinde, beklentiden iyi gelen A.B.D. blytme verisi de etkiliydi.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Daha sonra Trump'in Fed baskanligi icin Powell't segme egiliminde olduguna
dair Bloomberg'de ¢ikan bir haber, EUR/USD paritesinin 1.1610 seviyesinin
Gzerine gikmasini sagladi.

Bugin Euro Bolgesi'nde glven endeksleri, Alimanya'da da TUFE verisi
aciklanacak.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.1570 seviyesinin Gzerinde kalacagini, paritenin
gun i¢inde 1.1650 seviyesini test edebilecedini, ancak bu seviyeden fazla
uzaklasamayacagini distintyoruz.

Doviz kurlari 26/10/2017 27/10/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters
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Bugtin USD/TRY kurundaki hareketlerin agirlikli olarak 3.76-3.80 bandi iginde kalacagini distintyoruz.

ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Persembe ginki toplantisinda 25 baz puanlik faiz artinmina gitmesini bekliyoruz ancak bu artinmin,

seri faiz artinmlarinin baslangici olacagini disdinmuyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7695-3.7600-3.7500  Direng: 3.7940-3.8000-3.8200

EURUSD igin Destek: 1.1570-1.1550-1.1500  Direng: 1.1650-1.1690-1.1735

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gunt %0.51 artarak 107,884.03 seviyesinden kapanan BIST-100
endeksinde 107,250, 106,500 ve 105,900 puan destek; 108,100, 108,850 ve
109,300 puan ise direng seviyeleri.

Bu haftaki merkez bankalar toplantilar ve Fed baskanlig adayinin
agiklanmasi 6ncesinde ons altinda temkinli bir seyir gérildyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,267 ve US$ 1,263 seviyeleri destek; US$ 1,275 ve US$ 1,280
ise direng seviyeleri.

26/10/2017 27/10/2017 degisim
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

30 Ekim Pazartesi

Euro Bélgesi 12:00 Ekim ayi ekonomik giiven endeksi - 113.3 113.0
12:00 Ekim ay tiketici guiveni -1 -1 -1

Almanya 15:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.0/1.6 0.1/1.7 0.1/1.8

31 Ekim Sali

Turkiye 10:00 Eylll ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -8.1 -8.15 -5.87

A.B.D. 15:45 Ekim ayi Chicago PMI - 60 65.2
16:00 Ekim ay tiketici guiveni 121 121 119.8

Euro Bolgesi 12:00 3. geyrek GSYH (CC %/YY %) 0.6/2.4 0.5/2.3 0.6/2.3
12:00 Ekim ay1 TUFE artisi (YY %) 1.4 1.5 15
12:00 Ekim ayi gekirdek TUFE artisi (YY%) 1.2 1.1 1.1

1 Kasim Gargsamba

A.B.D. 14:15 Ekim ay1 ADP istihdam degisimi (000) 190 180 135.4
16:00 Ekim ayi ISM imalat 59.5 59 60.8
16:00 Eylll ay1 insaat harcamalari - -0.2 0.5
20:00 Fed faiz karar (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.25

2 Kasim Persembe

A.B.D. 14:30 Fed’den Powell’'in ve Dudley’in (18:20) konusacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.25
14:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 1.7/11.5 1.7/11.5 -/11.2

A.B.D. 14:30 Ekim ayi tarim dis istihdam degisimi (000) 320 310 -33
14:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.3 4.2 4.2
14:30 Ekim ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.6 0.2/2.7 0.5/2.9
14:30 Eylll ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.3 -42.395
16:00 Ekim ayi ISM hizmetler 58.4 58.5 59.8
16:00 Eylll ayi fabrika siparigleri - 1.2 1.2
16:00 Eylul ayr dayanikh mal siparigleri - - 2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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