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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Biden-Trump miinazarasinda Baskan Biden'in performansinin gok kot eviye (%)
bulunarak bilissel ve zihinsel kapasitesinin sorgulanmasi, Trump'in USD/TRY 32.6297 -0.06
P T , EUR/TRY 35.0841 0.11

sansini artirmis gérandyor. A.B.D. tahvil piyasalari Trump'in kazanmasi
. i ) g o EUR/USD 1.0738 0.23
halinde daha yuksek enflasyon ve bitce acigi olacadr distincesiyle satis MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
tepkisi verdi. Persembe %%4.2860 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
yllik tahvil faizi, Trump'in kazanabilecegi dustncesiyle din %4.49 MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

. . . . . . . K k: Reuters, Bl berg, TCMB
seviyesine kadar yukselirken, bu sabah ise %#4.44 seviyesinde. agnaic reuters, Bloomberg

Déviz:
, o ' o 3 Giinliik YBY*
e AB.D.de Kasim secimlerinde Trump'in baskan segilebilecegi olasiligi Kapanis | Degisim | Degisim
degerlendirilirken, tahvil faizlerindeki ytikselisin bu sabah USD'ye destek (%) (%)
verdigi géralayor. Bugiin Sintra’da Fed Bagkani Powell'in ve ECB Bagkani BIST-100 10,343.31 ~2.86 38.46
Lagarde’nin k lart takip edilecek. A.B.D."de, JOLTS is acilislar, E BIST=30 125371 20 4031
agarde’nin o?ugma ari takip edilecek. A.B.D.'de, is acilislari, Euro BIST Bankacllk | 14.636.94 396 6791
Bolgesi'nde TUFE ve igsizlik orani verileri yaymlanacak. EUR/USD FTSE 100 EOD 8,166.76 0.03 5.61
paritesinde 1.0705, 1.0680 ve 1.0650 seviyeleri destek; 1.0735, 1.0750 ve XETRA DAX 18,290.66 0.30 9.19
1.0785 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.69, 32.66 ve 32.62 Dow Jones 39,169.52 0.13 3.93
seviyeleri destek; 32.75, 32.80 ve 32.82 seviyeleri de direng. S&P 500 5475.09 0.27 14.79
Altin 2,331.70 0.26 13.05
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.40 (2023 sonu degeri 5.79).
e BIST-100 endeksinde, 10,225, 10,063 ve 9,980 puan destek; 10,438, Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.47 (2023 sonu
geri 1.79). D L fa 3'te gordilebilir.
10,523 ve 10,656 puan ise direng seviyeleri. degeri 1.75). Detaylan sayfa 3'te gorilebilir

Emtia:

o US$ 2,329 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,325, US$ 2,319 ve
US$ 2,311 seviyeleri destek; US$ 2,337, US$ 2,349 ve US$ 2,360
seviyeleri de direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 10.40 Fed'den Goolsbee ve Powell (16.30) konusacak.

17.00 Mayis ayi JOLTS is agllislari (bin) - 7950 8059
Euro Bolgesi 10.30 ECB'den Guindos, Elderson (11.30), Schnabel (13.30) konusacak.

12.00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.2/2.5 0.2/2.61

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gegen hafta Persembe gunkl Biden-Trump minazarasinda Baskan Biden'in performansinin ¢ok kot bulunarak bilissel ve zihinsel
kapasitesinin sorgulanmasi, Trump'in sansini artirmis gérdndyor. Demokratlarin Biden yerine baska bir adayl degerlendirmeye
alabilecedi haberlere yansirken, tahvil piyasalari Trump'in kazanmasi halinde daha ytksek enflasyon ve butce acigi olacad
dustincesiyle satis tepkisi verdi. Persembe ginl %%4.2860 seviyesinden kapanmig olan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, Trump’in
kazanabilecegi dustincesiyle dun bir ara %4.49 seviyesine kadar yikseldi. Bu sabah ise vadeli islemlerde %#4.44 seviyesinde
bulunuyor. 2 yillik tahvil faizindeki yukselisin ise daha sinirli kaldigi gézleniyor (Persembe giint %4.71'den kapanan 2 yillik tahvil faizi
bu sabah %4.75'te).

FEDWATCH'a gére bu sabah swap piyasalari, Fed'den Eylul'de faiz indirimi gelecegine yaklasik %73 olasilik veriyor. 2024 yilinda ise
toplam 46 baz puanlik faiz indirimi yapilacagini fiyathyor.

ilk tur oylamasi Pazar gunu gergeklesen Fransa'daki secimlerde asir sag partinin ilk sirada yer almasina karsin aldigi oy oraninin
6ngorulenin altinda kalmasi piyasalarin bir miktar rahatlamasini saglayarak 10 yillik Fransa ve Almanya tahvil faizleri arasindaki fark
74 baz puana geriledi (se¢im éncesi 79.6 baz puan, secim karari ainmasindan énce 48 baz puan).

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0715, USD/TRY kuru 32.7230, sepet ise 33.8774 seviyesinde bulunuyor.

Fransa'da Pazar glnki ilk tur segim sonugclarinin ardindan asirn sag RN Partisi'nin iktidara gelmemesi igin rakip siyasi partilerin ittifak
gortusmeleri basladi. A.B.D."de Kasim secimlerinde Trump'in baskan secilebilecedi olasiligi degerlendirilirken, tahvil faizlerindeki
yukselisin bu sabah USD'ye destek verdigi goruliyor.

Bugun Sintra'daki ECB Forumu’'nda Fed Baskani Powell'in ve ECB Baskani Lagarde’nin konusmalari takip edilecek. Powell'in séylemleri
yarin aksam yayimlanacak Fed toplanti tutanagindan daha fazla piyasa Gzerinde etki yaratabilir. A.B.D.’de, JOLTS is acilislari, Euro
Bolgesi'nde TUFE ve igsizlik orani verileri yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0705, 1.0680 ve 1.0650 seviyeleri destek; 1.0735, 1.0750 ve 1.0785 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yilik CDS primi bu sabah 278 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.69, 32.66 ve 32.62 seviyeleri destek;
32.75, 32.80 ve 32.82 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 32.6900-32.6600-32.6200 Direng: 32.7500-32.8000-32.8200

EURUSD icin Destek: 1.0705-1.0680-1.0650  Direng: 1.0735-1.0750-1.0785

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %2.86 azalan BIST-100 endeksinde, 10,225, 10,063 ve 9,980 puan destek; 10,438, 10,523 ve 10,656 puan ise direng seviyeleri.

US$ 2,329 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,325, US$ 2,319 ve US$ 2,311 seviyeleri destek; US$ 2,337, US$ 2,349 ve US$
2,360 seviyeleri de direnc.

Bu sabah US$ 86.7 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 85.9 ve US$ 84.8 seviyeleri destek; US$ 87.2 ve US$ 88.8 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 2 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 7.40
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.47
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.73
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.51
0z Sermaye Karliigr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 20.75

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi
2 Temmuz Sali
A.B.D. 10.40 Fed'den Goolsbee ve Powell (16.30) konusacak.
17.00 Mayis ayi JOLTS is agllislari (bin) - 7950 8059
Euro Bolgesi 10.30 ECB'den Guindos, Elderson (11.30), Schnabel (13.30) konusacak.
12.00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.2/2.5 0.2/2.61
12.00 Mayss ayi issizlik orani (%) - 6.4 6.4

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

