Tahvil:

e Secim belirsizliginin sona ermesinin ardindan gegen hafta 2 yilik ve 10
yillik tahvillerin bilesik faizi sirasiyla 7 ve 48 baz puan geriledi. Kisa vadel
risklerin/maliyetlerin daha yuksek olmasi nedeniyle tahvil getiri egrisinde
2 yillik tahvilin bilesik faizindeki azalisin, 10 yillik tahvil faizindeki dustsin
oldukga gerisinde kalmasi sasirtici degil. Bugtn 2 yillik tahvilin bilesik faizi-
nin %19 seviyesinin Uzerinde kalmaya devam edecegini distnuyoruz.

e Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerinin yénU agisindan Persembe ginU
yayimlanacak Fed toplanti tutanagi ve Cuma gtinkt Haziran ayr istihdam
verileri dne cikiyor.

Doviz:

e Almanya’da kodlisyon ortag CSU'nun baskani ve icisleri Bakani
Seehofer'in din aksam bakanlik gérevinden istifa etmeyi giindeme
getirmesi, bu sabah EUR'nun USD karsisinda deder kaybetmesine yol actl.
EUR/USD paritesinde destek olarak 1.1630-1.1600 araligini verebiliriz.
1.1670 ise bugtin igin giigld direng olabilir. USD/TRY kurunda 4.60 destedi
one gikiyor. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 4.65.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 95,900, 95,000 ve 94,650 puan destek; 97,000,
97,500 ve 98,260 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,248 ve US$ 1,245 destek, US$ 1,256 ve US$
1,261 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

02.07.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.5862 0.08
EUR/TRY 5.3570 1.11
EUR/USD 1.1683 1.00
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 18.43 19.25
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.170
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg¢ verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.77
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 96,520.07 0.30 -16.31
BIST-30 118,103.89 0.02 -16.89
BIST Bankacilik | 132,755.05 0.11 -22.54
FTSE 100 EOD 7,636.93 0.28 -0.66
XETRA DAX 12,306.00 1.06 -4.73
Dow Jones 24,271.41 0.23 -2.28
S&P 500 2,718.37 0.08 1.68
Altin 1,252.25 0.35 -3.88
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Haziran ayi ISM imalat

17:00 Mayis ayi ingaat harcamalari (%)
Euro Boélgesi 11:00 Haziran ayi Markit PMI imalat

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Secim belirsizliginin sona ermesinin ardindan gegen hafta 2 yillik ve 10
yillik tahvillerin bilesik faizi sirasiyla 7 ve 48 baz puan geriledi. Kisa vadeli
risklerin/maliyetlerin daha ytksek olmasi nedeniyle tahvil getiri egrisinde
2 yilik tahvilin bilesik faizindeki dtststin 10 yillik tahvil faizindeki dtststn
oldukga gerisinde kalmasi sasirtici degil.

Bugtin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %19 seviyesinin tzerinde kalmaya
devam edecegini distnlyoruz.

Yurt icinde yarin agiklanacak Haziran ayr TUFE verileri, tahvil faizleri
Uzerinde etkili olacak. Piyasanin ortalama beklentisi aylik TUFE artiginin
%1.30, yilik artisin da %13.85 olacagi yoniinde(bir dnceki veri %12.15 idi).

28/06/2018 29/06/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  28/06/2018 29/06/2018 degisim (US$)
2025
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2041

28/06/2018 29/06/2018 degisim (bps)
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A.B.D. 10 yillik (%)

A.B.D."de Cuma giinl agiklanan Mayis ayi kisisel harcamalar %0.2 ile %0.4  FFE yil getiri fark

olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda gerceklesirken, bir 6nceki
CDS (5 yillik USD)

Turkiye

28/06/2018 29/06/2018 degisim (b
ayin verisi de %0.6'dan %0.5e revize edildi. Veri sonrasinda A.B.D. tahvil eqisim {bps)

getiri egrisinin uzun vadeli tarafinda faiz distist gozlendi.
Giney Afrika

Cuma gind A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi ile 2 yillik tahvil faizi arasindaki RS

D § o

fark bir ara 30 baz puana kadar gerileyerek yaklasik 11 yilin en distk  [Egllie

seviyesine indi. Kaynak: Reuters

Cuma gunl %2.8510 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.84 seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerinin yéni agisindan Persembe ginl yaymlanacak Fed toplanti tutanagr ve Cuma gunki Haziran ayi
istihdam verileri &ne ¢ikiyor.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1645, USD/TRY kuru 4.6150, sepet ise 5.0030 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gind AB liderlerinin gé¢menlik konusunda anlagsmaya varmalari [y

28/06/2018 29/06/2018 dedisim (%)

Almanya Basbakani Merkel'i rahatlatirken, EUR da deder kazanmisti.
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesindeki ylkseliste ayrica, A.B.D."de beklentinin altinda gelen
kisisel harcamalar da etkiliydi.

Cuma gunu USD deger kaybetmesine karsin son alti ceyreklik dénemde
Dolar endeksi ilk defa ceyrek dénem bazinda yukselis yasadi (%5 ceyrek
donemli yukselis, Cuma guinkd kapanis degeri 94.47).

DaEaDDDD

Almanya Bagbakani Merkel'in koalisyon ortagi CSU'nun bagkani ve igisleri
Bakani Seehofer'in diin aksam bakanlik gérevinden istifa etmeyi gindeme
getirmesi, bu sabah EUR'nun USD karsisinda deger kaybetmesine yol agti.

EUR/USD paritesinde destek olarak 1.1630-1.1600 araligini verebiliriz. 1.1670 ise bugun igin guiclt direng olabilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda 4.60 destegi éne ¢ikiyor. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 4.65.
USDTRY igin Destek: 4.6000-4.5800-4.5600  Direng: 4.6330-4.6500-4.6700

EURUSD igin Destek: 1.1630-1.1600-1.1570  Direng: 1.1670-1.1700-1.1745

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gind BIST-100 endeksi %0.3 artarak 96,520.07 puandan kapandi. 28/06/2018  29/06/2018  degisim
BIST-100 endeksinde 95,900, 95,000 ve 94,650 puan destek; 97,000, 97,500  [=i(s 2 1/o;

ve 98,260 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

Cuma guint USD'nin deger kaybetmesi altinin ons fiyatinin ylkselmesine ASARK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

neden oldu. Cuma gind US$ 1,252 seviyesinden kapanan altinin ons fiyat
bu sabah US$ 1,250 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,248
ve US$ 1,245 destek, US$ 1,256 ve US$ 1,261 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

2 Temmuz Pazartesi

A.B.D. 17:00 Haziran ayi ISM imalat 58.5 58 58.7
17:00 Mayis ayi ingaat harcamalari (%) - 0.5 1.8

Euro Bélgesi 11:00 Haziran ay1 Markit PMI imalat 55 55 55
12:00 Mayis ayi issizlik orani (%) 8.4 8.5 8.5

ingiltere 11:30 Haziran ay1 PMI imalat 54 - 54.4

3 Temmuz Sah

Turkiye 10:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 1.0/13.5 1.3/13.85 1.6/12.15

A.B.D. 17:00 Mayis ayi fabrika siparigleri (%) - 0.0 -0.8
17:00 Mayis ay1 dayanikh mal siparisleri verisi - -0.5 -0.6

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.6/1.8 0.1/1.6 0.1/1.7

4 Temmuz Carsamba

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ay1 Markit PMI hizmetler 55 55 55

ingiltere - BoE’den Woods (11:05) ve Saporta (13:55) konusacak.

5 Temmuz Persembe

A.B.D. 15:15 Haziran ay1 ADP 6zel sektdr istihdam degisimi (000 kisi) 200 190 178.2
17:00 Haziran ayi ISM hizmetler 58.3 58.2 58.6
21:00 Fed, 13 Haziran'daki toplantisina iliskin tutanaklari yayimlayacak.

Almanya 09:00 Mayis ayi yeni siparisler (YY %) 0.1 - -0.1

ingiltere 13:00 BoE Baskani Carney konusacak.

6 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 Haziran ayi tarim digi istihdam degigimi (000 kisi) 210 195 223
15:30 Haziran ayi issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.8
15:30 Haziran ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.8 0.3/2.8 0.3/2.7
15:30 Mayis ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -46.5 -43.6 -46.2

ingiltere - ingiltere’de bakanlar, AB ticaret iligkilerinin gelecegini tartisacaklar.

Almanya 09:00 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %) 1.2 - -1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

