Tahvil:

e FOMC, beklenildigi tizere faiz oranini 25 baz puan artirdi. Baskan Powell'in
konusmasinda dezenflasyonist strecin basladigini belirtmesi risk istahini
artirirken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi. ECB karari ve agiklamalari, Almanya
tahvil faizlerini, dolayli olarak A.B.D. tahvil faizlerini etkileyebilir.

Doviz:

o Powell, enflasyonun son zamanlarda yavaslamis olsa da yiksek kalmaya
devam ettigini séyleyip, en az iki defa daha faiz artirimini ima etti. Ancak
Powell'in dezenflasyon slrecinin  baslamis  oldugunu  sodylemesi
sonrasinda risk istahi artti, USD deder kaybetti. Buglin hem ECB'nin hem
de BoE'nin faizini 50 baz puan artirmasi bekleniyor. EUR/USD paritesinde
1.0970, 1.0930 ve 1.0900 seviyeleri destek; 1.1035, 1.1055 ve 1.1080
seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 18.80, 18.78 ve 18.75
seviyeleri destek; 18.83, 18.85 ve 18.88 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 4,600, 4,555 ve 4,503 puan destek; 4,751, 4,850 ve
4,970 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,958 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,950 ve US$ 1,942
seviyeleri destek; US$ 1,970 ve US$ 1,982 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

02.02.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 18.7964 -0.05
EUR/TRY 20.6664 1.15
EUR/USD 1.0989 1.17
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.00
MB O/N borg verme faizi (%) 10.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 4,713.39 -5.29 -14.44
BIST-30 5,200.48 -5.13 -12.52
BIST Bankacilik 3,866.73 -7.85 -23.09
FTSE 100 7,761.11 -0.14 4.15
XETRA DAX 15,180.74 0.35 9.03
Dow Jones 34,092.96 0.02 2.85
S&P 500 4,119.21 1.05 7.29
Altin 1,950.42 1.17 6.91
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.21 (2022 sonu degeri 7.25).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.76 (2022 sonu
degeri 2.06). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
18:00 Aralik ayi fabrika siparisleri

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%)

Euro Bolgesi 16:15 ECB faiz karari (%)
16:45 ECB Basgkani Lagarde’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindinlmis.  YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
190 195 186

4.9 2.3 -1.8

4.00 3.50 3.50

3.00 2.50 2.50

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din FOMC, beklenildigi Uzere faiz oranini 25 baz puan artirarak %#4.50-%4.75 araligina yukseltti. Karar oybirligiyle alindi. Agiklama
metninde, enflasyonun bir miktar hafifledigi, ancak yuksek kalmaya devam ettigi yer aldi. Kurul, enflasyonu zaman icinde %2'ye
dondirmek amaciyla yeterince kisitlayicr bir para politikasi durusu elde etmek icin hedef aralikta devam eden artislarin uygun
olacagini tahmin ettigi cimlesini tekrarladi. "Devam eden artislar” ifadesi, Fed'in aklinda en az iki defa daha faiz artinmi oldugunu ima
etmekte.

Baskan Powell'in konusmasinda dezenflasyonist surecin basladigini belirtmesi risk istahini artirirken, Fed'in para politikasini
sikilastirma adimlarini sonlandirmaya yakin oldugu beklentisi destek buldu ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Karar éncesinde %4.2136
seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, Powell'in konugsmasi sonrasinda %4.08 seviyesini test etti, bu sabah vadeli islemlerde %4.09
seviyesine yakin. Karar éncesinde %3.47 seviyesindeki A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, agiklamalar sonrasinda %3.38'e kadar geriledi,
bu sabah %3.39 seviyesinde. ECB karari ve agiklamalari, Almanya tahvil faizlerini ve dolayli olarak da A.B.D. tahvil faizlerini etkileyebilir.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1013, USD/TRY kuru 18.8135, sepet ise 19.7670 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed Baskani Powell diinkl konusmasinda, enflasyonun son zamanlarda yavaslamis olsa da ytiksek kalmaya devam ettigini séyleyip,
en az iki defa daha faiz artirmini ima etti. Ancak aciklamalarin, piyasalarda korkuldugu kadar siki para politikasi taraftari olarak
algilanmadigr goruldu. Powell''n dezenflasyon stirecinin baslamis oldugunu sdylemesi sonrasinda risk istahi artarken S&P 500'de
deger kazanimi artti. Powell'in konusmasi sirasinda USD deger kaybetti, A.B.D. tahvil faizleri geriledi ve ons altin ytkseldi.

Buglin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak. Gozler, ECB ve BoE
toplantilarindan yansimalara gevrilecek. Her iki merkez bankasinin da faizini 50 baz puan artirmasi bekleniyor. ECB Baskani Lagarde’nin
basin toplantisindaki degerlendirmeleri kritik olacak. BoE tarafinda ise 6zellikle yetkililerin oy dagilimi, GBP tzerinde etkili olabilir.

EUR/USD paritesinde 1.0970, 1.0930 ve 1.0900 seviyeleri destek; 1.1035, 1.1055 ve 1.1080 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 18.80, 18.78 ve 18.75 seviyeleri destek; 18.83, 18.85 ve 18.88 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 18.8000-18.7800-18.7500 Direnc: 18.8300-18.8500-18.8800

EURUSD icin Destek: 1.0970-1.0930-1.0900  Direng: 1.1035-1.1055-1.1080

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn %5.3 azalan BIST-100 endeksinde 4,600, 4,555 ve 4,503 puan destek; 4,751, 4,850 ve 4,970 puan ise direng seviyeleri.

Fed agiklamalar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri gerileyip, USD deger kaybedince, altinin ons fiyati ylkseldi. Agiklamalar &ncesinde
US$ 1,925 seviyesindeki altinin ons fiyati, agiklamalar sonrasinda US$ 1,955 seviyesini test etti. Bu sabah US$ 1,958 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,950 ve US$ 1,942 seviyeleri destek; US$ 1,970 ve US$ 1,982 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 1 Subat
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.25 6.21
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.06 1.76
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.77 13.76
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.90 4.90
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.86 29.86

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 190 195 186
18:00 Aralik ay fabrika siparisleri 4.9 2.3 -1.8
18:00 Aralik ayi dayanikli mal siparigleri - 5.6 5.6

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 4.00 3.50 3.50
15:30 BoE Baskani Bailey'in konusmasi

Euro Bolgesi 16:15 ECB faiz karari (%) 3.00 2.50 2.50
16:45 ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tard sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

