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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

o A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, alinan tesvik 6nlemlerinin fonlamasi eviye (%)
icin dustintlene gore daha az borclanma yapilacagi beklentisi ve ISM USD/TRY 7.1883 -1.66

. R . . - EUR/TRY 8.6707 -2.33
imalat verisinin beklentinin altinda gelmesi etkiliydi. EUR/USD 12059 063
Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00

e Almanya'da Aralk ayi perakende satislarin tahminlerden daha fazla MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
gerilemesi ve asinin sunumuna iliskin endiseler EUR'nun deger MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

kaybetmesine neden oldu. EUR/USD paritesindeki  gerileme, Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

spekilatorlerin net USD satimlarinin yaklasik 10 yilin zirvesine gikmasi

nedeniyle baz kisa pozisyonlarin kapatilmasi da etkiliydi. EUR/USD Gunlak vBY*
Kapanig Degisim| Degisim
paritesinde 1.2050 ve 1.2020 seviyeleri destek, 1.2100 ve 1.2150 (%) (%)
seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir. TCMB'nin siki para politikasinin BIST-100" 1,492.45 129 1.07
uzun bir middet kararlilkla surdurtlecedi ve gerekmesi halinde ek BIST-30 1,584.51 0.77 .15
| sikilast idilebilecedi TU'nin deder k d BIST Bankacilik 1,448.06 1.49 -7.05
parasal sikilastirmaya gidilebilecedi vurgusu TL'nin deger kazaniminda FTSE 100 EOD 6.466.42 0.92 0.09
etkili oluyor. USD/TRY kuru Agustos ayindan beri en dislk seviyesine XETRA DAX 13,622.02 141 071
geriledi. USD/TRY kurunda 7.1300 ve 7.1000 seviyeleri destek, 7.1900 ve Dow Jones 30,211.91 0.76 -1.29
7.2100 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir. S&P 500 3,773.86 161 0.47
) ] Altin 1,860.16 0.76 -2.00
Hisse Senedi: *Yilbagindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 12.92, 2020 sonu degeri 13.07.
e BIST-100 endeksinde 1,470 ve 1,450 destek; 1,500 ve 1,524 puan ise Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.20, 2020 sonu
direng seviyeleri. degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

Altin:

o GUmdusteki fiyat artisi, din altinin ons fiyatindaki ytkseliste de etkiliydi.
Bu sabah US$ 1,854 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,852 (200
gunluk basit hareketli ortalama) ve US$ 1,840 seviyeleri destek; US$ 1,864
ve US$ 1,870 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bélgesi 13:00 4. geyrek GSYH buytume (GG %/YY %) - -0.9/-5.3 12.5/-4.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gorus:

Dun A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, ekonominin toparlanmasi amaciyla alinan tegvik énlemlerinin fonlamast icin distndlene
godre daha az bor¢clanma yapilacagi beklentisi ve ISM imalat verisinin beklentinin altinda gelmesi etkiliydi.

Din %1.0940'tan %1.0770'e gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %1.0830 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2070, USD/TRY kuru 7.1450, sepet ise 7.8990 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Avrupa'nin en buytk ekonomisi Almanya’da Aralik ayinda perakende satislarin tahminlerden daha fazla gerilemis olmasi ve asinin
sunumuna iliskin endiseler EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu. EUR/USD paritesindeki gerileme ayrica, spekilatorlerin net USD
satimlarinin yaklasik 10 yilin zirvesine ¢ikmasi nedeniyle bazi kisa pozisyonlarin kapatilmasi etkiliydi. Bugiin Euro Bélgesi'nde 4. ceyrek
GSYH buyume verisi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.2050 ve 1.2020 seviyeleri destek, 1.2100 ve 1.2150 seviyeleri de direng
olarak takip edilebilir.

TCMB'nin siki para politikasinin uzun bir middet kararlilikla strdirilecedi ve gerekmesi halinde ek parasal sikilastirmaya gidilebilecedi
vurgusu TL'nin deger kazaniminda etkili oluyor. USD/TRY kuru Agustos ayindan beri en distik seviyesine geriledi. Yarin agiklanacak
Ocak ayr enflasyon verisi bu hafta yurt ici veri gindeminde 6ne ¢ikiyor.

USD/TRY kurunda 7.1300 ve 7.1000 seviyeleri destek, 7.1900 ve 7.2100 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 7.1300-7.1000-7.0800 Direng: 7.1900-7.2100-7.2300

EURUSD igin Destek: 1.2050-1.2020-1.2000 Direng: 1.2100-1.2120-1.2150

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %1.29 artan BIST-100 endeksinde 1,470 ve 1,450 destek; 1,500 ve 1,524 puan ise direng seviyeleri.

Sosyal medyada bir araya gelen bireysel yatirimailarin gimas piyasasina yénelmesiyle din US$ 30.03 seviyesine kadar yukselen
gumusln on fiyati daha sonra gelen bir miktar kar realizasyonuyla gint US$ 28.97 seviyesinden tamamladi. Béylelikle gimiste
dunkd yukselis %7.3 oldu. Bu sabah gimus fiyati yaklasik US$ 28.5 seviyesinde bulunuyor.

GUmusteki fiyat artisi, diin altinin ons fiyatindaki ytkseliste de etkiliydi. Bu sabah US$ 1,854 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,852 (200 gunluk basit hareketli ortalama) ve US$ 1,840 seviyeleri destek; US$ 1,864 ve US$ 1,870 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 1 Subat 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 12.92
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.20
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.63
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.46
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.85

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Subat Sali

EuroBolgesi | 13:00 | 4. ceyrek GSYH biytme (CC %/YY %) - -0.9/-5.3 12.5/-4.3

MA: Mevsimsellikten arindirlmuis.

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyregde

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

