Tahvil:

o A.B.D."de agiklanacak istihdam verileri dncesinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi %2.79 ile 2014 Nisan ayindan beri en ytksek seviyesinde. Ocak'ta ig
gunu etkileri nedeniyle ortalama saatlik Gcretler baski altinda kalabilir.
Ancak bunun teknik bir durum oldugunu ve isgticti piyasasindaki sikilik da
g6z 6nidnde bulunduruldugunda, 6nimuzdeki dénemde Ucretlerde artis
yasanmasi beklentimizi korudugumuzu séylemeliyiz. Yurt iginde ise
USD/TRY kurundaki gerilemeye bagli olarak sabah saatlerinde tahvil
faizlerinde yaklasik 5-7 baz puanlik distis yasanabilecegini dustiniyoruz.
Ancak bu dusus kalici olmayabilir.

Doviz:

e AB.D. istihdam verilerine odaklanilacak olan bugtin EUR/USD paritesinde
1.2440-1.2400 araligl destek. Direng olarak ise 1.2540'1 séyleyebiliriz.
A.B.D. verileri 8ncesinde USD/TRY kurunun agirlikli olarak 3.74 seviyesinin
Uzerinde kalacagini distintyoruz. Kurda direng olarak énemsedigimiz
seviye ise 100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 3.7665 seviyesi.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 118,600, 117,900 ve 117,500 puan destek; 119,500,
120,000 ve 120,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,348 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,346 ve US$
1,341 seviyeleri destek; US$ 1,352 ve US$ 1,357 seviyeleri ise direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7305 -0.63
EUR/TRY 4.6653 0.10
EUR/USD 1.2508 0.71
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.53 12.98
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.480
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 119,044.38 -0.41 3.22
BIST-30 145,695.85 -0.54 2.52
BIST Bankacilik | 186,781.70 -1.65 8.99
FTSE 100 EOD 7,490.39 -0.57 -2.57
XETRA DAX 13,003.90 -1.41 0.67
Dow Jones 26,186.71 0.14 5.43
S&P 500 2,821.98 -0.06 5.55
Altin 1,348.81 0.31 3.53
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Ocak ayi tarim dis! istihdam degisimi (000 kisi)
16:30 Ocak ayi issizlik orani (%)
16:30 Ocak ayi ortalama saatlik ticretler (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

ING tahmini
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Piyasa beklentisi

Onceki veri

180 148
4.1 4.1
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri ncesinde A.B.D.'nin
10 yillk tahvil faizi %2.79 ile 2014 Nisan ayindan beri en yuksek
seviyesinde.

Tahvil
beklenebilir.

piyasasinin  bugin istihdam verilerine goére sekillenmesi

ING olarak beklentimiz Ocak ayinda tarim disi istihdam artisinin 170 bin
kisi oldugu yonunde (piyasanin ortalama beklentisi 180 bin kisilik artis).
Ucretler tarafinin hayal kirkligr yaratma riski var. Ocak ayinda is gind
Aralik ayina gére iki giin daha fazlayd!. is giina etkileri nedeniyle ortalama
saatlik Ucretler baski altinda kalabilir. Ancak bunun teknik bir durum
sikilk  da
bulunduruldugunda énimuzdeki dénemde Ucretlerde artis yasanmasi

oldugunu ve isglci  piyasasindaki g6z o6nlnde

beklentimizi korudugumuzu séylemeliyiz.

Yurt icinde ise USD/TRY kurundaki gerilemeye bagli olarak sabah
yaklasik 5-7  baz
yasanabilecedini dustiniyoruz. Ancak bu disus kalici olmayabilir.

saatlerinde tahvil faizlerinde puanlk dusus

@ Déviz Piyasast

31/01/2018 01/02/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  31/01/2018 01/02/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

31/01/2018 01/02/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

31/01/2018 01/02/2018 dedgisim (bps)

Gliney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

= 4343 <

URCRIR S

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2500, USD/TRY kuru 3.7460, sepet ise 4.2150 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Dan Euro Bélgesi'nde agiklanan imalat verilerinin giigld gelmesi, ECB'nin
para politikasinda normallesme yolunda oldugu distincesine destek verdi

ve EUR deger kazandi. EUR/USD paritesi 1.25 seviyesinin Uzerine ¢iktiktan
sonra bu sabah 1.25'e yakin seyrediyor.

A.B.D. istihdam verilerine odaklanilacak olan bugln EUR/USD paritesinde
1.2440-1.2400 aralig destek. Direng olarak ise 1.2540" sdyleyebiliriz.

AB.D. istihdam verileri éncesinde USD/TRY kurunun agirlikli olarak 3.74

seviyesinin Uzerinde kalacagini  distnlyoruz. Kurda direng olarak
6nemsedigimiz seviye ise 100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu

3.7665 seviyesi.
USDTRY icin Destek: 3.7400-3.7310-3.7285 Direng: 3.7550-3.7665-3.7720

EURUSD igin Destek: 1.2440-1.2400-1.2360  Direng: 1.2500-1.2540-1.2570

Doviz kurlari 31/01/2018 01/02/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Gordis:

DUn %0.42 gerileyerek ginu 119,044.38 puandan kapatan BIST-100 31/01/2018  01/02/2018 degisim
endeksinde 118,600, 117,900 ve 117,500 puan destek; 119,500, 120,000 ve  [EEIEEe0)

120,700 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK

XUSIN
olumlu gelmesi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden olabilir. Verilerin - FESEEES

hayal kinkligr yaratmasi durumunda ise altinin ons fiyati yukselecektir. Bu  FRSaia:
sabah US$ 1,348 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,346 ve US$ 1,341 [y
seviyeleri destek; US$ 1,352 ve US$ 1,357 seviyeleri ise direnc. Kaynak: Reuters

Altinin ons fiyatina A.B.D. istihdam verileri yon verecek. Verilerin nette

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ay! tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 180 148
16:30 Ocak ay issizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Ocak ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.4 0.3/2.6 0.3/2.5
18:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (%) - 1.2 1.3
18:00 Ocak ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 95.0 94.4
18:00 Aralik ayi1 dayanikli mal siparisleri - - 2.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

