Tahvil:

e DUn Fed, uluslararasi portfoyleri bulunan buyutk bankalarin aktiflerinin
%3'G  kadar
hesaplamasinda degisiklige gitti. Buna gore, bankalarin tuttugu tahviller

sermaye tutmalarint  6ngéren ek kaldirag orani
ve nakit rezervler bu hesaplamaya girmeyecek. Amag; buytk bankalarin
daha fazla kredi vermesi ve tahvil piyasasinda daha aktif olmasi. Hem
Fed'in aldigi yeni kararin hem de koronaviriisiinin A.B.D.'de de hizli

yayilmasinin etkisiyle A.B.D. tahvillerinde alim gérdldd.
Déviz:

e Koronavirstinun etkilerine iliskin endiseler USD'nin gtictind korumasina
yol agiyor. Bugtin A.B.D.'de agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurular
merakla bekleniyor. EUR/USD paritesinde sabah saatlerinde 1.0920-
1.0900 araliginin destek olmasini bekliyoruz. 1.0970 ise direng olarak
soylenebilir.

e USD/TRY kurunda ilk destek olarak 6.6700 seviyesi izlenebilir. Kurda 6.75
direng seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 88,500, 87,400 ve 86,000 puan destek; 91,700,
92,300 ve 93,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,594 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,590 ve US$
1,582 destek; US$ 1,600 ve US$ 1,609 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

02.04.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.6986 1.33
EUR/TRY 7.3430 0.63
EUR/USD 1.0962 -0.61
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.22

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 89,085.13 -0.62 -22.15
BIST-30 106,148.10 -0.60 -23.54
BIST Bankacilik | 114,671.55 -2.46 -28.41
FTSE 100 EOD 5,454.57 -3.83 -27.68
XETRA DAX 9,544.75 -3.94 -27.96
Dow Jones 20,943.51 bbb -26.61
S&P 500 2,470.50 -4.41 -23.53
Altin 1,590.59 1.24 4.85
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.93, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.78, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme

AB.D. 15:30 Subat ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar)
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin kisi)
17:00 Subat ayi fabrika siparisleri
17:00 Subat ayi dayanikli mal siparisleri

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din Fed yeni bir adim atarak, uluslararasi portféyleri bulunan biytk bankalarin aktiflerinin %3'0 kadar sermaye tutmalarini 6ngoéren
ek kaldirag orani hesaplamasinda degisiklige gitti. Yeni uygulamaya gére, bankalarin tuttugu tahviller ve nakit rezervler bu
hesaplamaya girmeyecek. Kararina gerekge olarak Fed, A.B.D. hazine tahvili piyasasindaki likidite kosullarinin hizli sekilde bozulmasini
gosterirken, buyuk bankalarin daha fazla kredi vermesi ve tahvil piyasasinda daha aktif olmasi hedefleniyor.

Hem Fed'in aldigi yeni kararin hem de koronavirisinin A.B.D."de de hizli yayilmasinin etkisiyle A.B.D. tahvillerinde alim goérulurken,
diin 10 yillik tahvil faizi %0.6990'dan %0.6350'ye geriledi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %0.60'ta bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0945, USD/TRY kuru 6.7050, sepet ise 7.0340 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Koronavirtsunin etkilerine iliskin endiseler USD'nin glicinl korumasina yol agiyor. Bugtin A.B.D.'de agiklanacak haftalik issizlik maasi
basvurulan merakla bekleniyor. Gegen hafta agiklanan veri 3.28 milyon kisi ile rekor ytiksek seviyedeydi. Piyasada ortalama beklenti,
bugiin agiklanacak verinin 3.7 milyon kisi olacagi yéniinde.

Buglin ayrica A.B.D.'de dis ticaret, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde sabah saatlerinde 1.0920-1.0900 araliginin destek olmasini bekliyoruz. 1.0970 ise direng olarak séylenebilir.
USD/TRY kurunda ilk destek olarak 6.6700 seviyesi izlenebilir. Kurda 6.75 direng seviyesi dne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 6.6700-6.6500-6.6300  Direng: 6.7100-6.7300-6.7500

EURUSD igin Destek: 1.0920-1.0900-1.0880  Direng: 1.0970-1.0990-1.1030

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:
DUn %0.6 azalan BIST-100 endeksinde 88,500, 87,400 ve 86,000 puan destek; 91,700, 92,300 ve 93,600 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Baskani Trump'in, Suudi Arabistan ve Rusya’'nin fiyat savasini sonlandirarak bir anlasma imzalayacagini bekledigini agiklamasi
ve Rusya Devlet Baskani Putin'in ¢6zim ¢agrisinda bulunmasi nedeniyle Brent petrol fiyati US$ 27 seviyesinin tzerine yikseldi.

A.B.D."de agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurular merakla beklenirken, bu sabah US$ 1,594 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,590 ve US$ 1,582 destek; US$ 1,600 ve US$ 1,609 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(01/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.93
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.78

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Subat ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4 -40.0 -45.3
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 3700 3283
17:00 Subat ayi fabrika siparisleri - 0.2 -0.5
17:00 Subat ayi dayanikli mal siparisleri - 1.2 1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Bolumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



