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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
e Son iki gtindeki distise karsin yurt ici tahvil faizlerinin Mart ayr basina goére Seviye deg'f",/:;
halen 2 yillikta yaklasik 100 puan, 10 yillikta da 60 baz puan yukarida USD/TRY 3.9542 0.33
oldugu géralayor. Yurt ici tahvil faizlerinin yéni agisindan, yarin EUR/TRY 4.8732 0.35
aciklanacak enflasyon verisi ile bu hafta agiklanacagr belirtilen, EUR/USD 1'232,1 _0'1_6
f dusirmeui. auni zamanda  biudmeui  desteklerneui Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
entiasyonu u§ur. ) by Y Y Y Bir giin &nceki kapanis 13.58 14.03
hedefleyen paket kritik olacak. Gosterge Eurabond - Oca 2030 6.044
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
e Gin, AB.D.den ithal 128 driine %25’e varan ek gimrik vergisi getirdi. MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Buguin A.B.D."de Mart ayi Markit PMI imalat, Subat ayi insaat harcamalar MB Agirikl Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
. L L Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ve Mart ayi ISM imalat verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinin A.B.D.
verileri  6ncesinde  1.23  seviyesinin  lzerinde tutunabilecegini
distndyoruz. 50 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2345 ise ilk Giinliik YBY*
direng olarak 6ne ¢ikiyor. USD/TRY kurunun giiniin bayik kisminda 3.95 Kapanig | Degisim | Degisim
S y - . . (%) (%)
seviyesinin Uzerinde tutunacagini dustndyoruz. 3.9850 ise ilk BIST-100 11493022 0.07 035
6nemsedigimiz direng seviyesi. BIST-30 140,128.64 0.05 -1.40
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 168,722.70 0.03 -1.55
: *Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 114,700, 114,100 ve 113,400 puan destek; 115,600,
116,000 ve 116,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,325 ve US$ 1,321 destek; US$ 1,331 ve US$

1,335 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Mart ayr Markit PMI imalat - 55.7 55.7
17:00 Mart ayr ISM imalat 59.5 60.0 60.8

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Hatirlanabilecedi gibi yurt iginde tahvil faizleri, 5 Mart'ta agiklanan Subat 29/03/2018 30/03/2018 (baz puan-bps)
ayr enflasyon verisinin beklentiyi karsilayamamasiyla yukselmeye bilesik faiz (%) / kapanis degisim

baslamig, TCMB PPK  toplantisi, Moody's'in not indirimi, beklentinin  ERFIIEEEE S
Gzerinde gelen cari islemler agig, jeopolitik risk algisi ve bazi yabancr i) yillik gosterge

yatirmcilarin satisa gegmesi sonrasinda ise yukselisini artirmisti. 10-2 yil getiri farki

Persembe giinti yurt ici tahvil faizlerinde baslayan diistis, Cuma giint de  Kaynak: Reuters
devam ederken, son iki giinde 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizi sirasiyla 27 baz puan ve 41 baz puan geriledi.

Son iki glindeki duistise karsin tahvil faizlerinin Mart basina goére halen 2 yillikta yaklasik 100 puan, 10 yilikta da 60 baz puan yukarida
oldugu goruluyor.

Yurt ici tahvil faizlerinin yonu agisindan, yarin agiklanacak enflasyon verisi ile bu hafta agiklanacag belirtilen, enflasyonu distrmevyji,
ayni zamanda biyimeyi desteklemeyi hedefleyen paket kritik olacak. %10.26 olan yilik TUFE artisinin baz etkisi nedeniyle Mart'ta
%10.1’e inmesini bekliyoruz. Ancak, fiyatlama davranislarindaki bozulma nedeniyle yukari yonlu risklerin oldugunu belirtelim.

Yurt disinda ise hafta genelinde en kritik verinin Cuma giinti A.B.D.’de agiklanacak istihdam verileri olacagini séyleyebiliriz.

@ Déviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2318, USD/TRY kuru 3.9600, sepet ise 4.4200 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.'nin ithal aliminyumdan ve celikten glmrik vergisi alma kararina  [EENEITIR 29/03/2018 30/03/2018 degisim (%)

karsilik Cin de A.B.D."den ithal 128 Urline %25’e varan ek gimrik vergisi
EUR/USD

USD/IPY
Bugtin A.B.D."de Mart ayi Markit PMI imalat, Subat ayi insaat harcamalari ve  [€lzj7A0)

getirdi.

Mart ayr ISM imalat verileri agiklanacak. USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri &ncesinde 1.23 seviyesinin Uzerinde
tutunabilecegini distniyoruz. 50 ginluk basit hareketli ortalamanin

PEPEPENEE

oldugu 1.2345 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

TCMB, yilin ik geyreginde haftada g kez duzenledigi bir ay vadeli TL uzlasmali vadeli déviz satim ihalelerini haftada bes gtine ¢ikartti.
ihaleler bir aylik vadede US$ 150 milyon, 3 aylik (haftada 1 kez) ve 6 aylik vadede (2 haftada 1 kez) US$ 100 milyon tutarinda devam
edecek.

Sabah saatlerinde TRY'nin diger gelismekte olan Glke para birimlerine paralel hareket ettigi gozleniyor. USD/TRY kurunun ginin buyuk
kisminda 3.95 seviyesinin Gzerinde tutunacagini digtiniiyoruz. 3.9850 ise ilk 5Snemsedigimiz direng seviyesi.

USDTRY igin Destek: 3.9560-3.9485-3.9360 Direng: 3.9690-3.9850-4.0000

EURUSD icin Destek: 1.2300-1.2270-1.2240  Direng: 1.2345-1.2375-1.2410

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gind 114,930.22 puanla yatay kapanan BIST-100 endeksinde 29/03/2018  30/03/2018
114,700, 114,100 ve 113,400 puan destek; 115,600, 116,000 ve 116,600
puan ise direng seviyeleri.

degisim

Gin'in A.B.D.'nin 128 mal icin ek vergi koymasi, altinin ons fiyatinin
yukselmesine neden oldu. Cin, sarap, bazi meyveler vs. gibi A.B.D. Urlinlerine

%25'e varan ek vergi koydu (yaklasik US$ 3 milyarlik).

Kaynak: Reuters

Bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,330 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,325 ve US$ 1,321 destek; US$ 1,331 ve US$ 1,335 ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

2 Nisan Pazartesi

A.B.D. 17:00 Mart ayr Markit PMI imalat - 55.7 55.7
17:00 Subat ayi ingaat harcamalari - 0.4 0.0
17:00 Mart ay! ISM imalat 59.5 60.0 60.8

3 Nisan Sali

Turkiye 10:00 Mart ay1 TUFE (aylik %) 0.9 0.81 0.73
10:00 Mart ayi TUFE (YY %) 10.1 10.02 10.26

Euro Bélgesi 11:00 Mart ayr Markit PMI imalat - 56.6 56.6

ingiltere 11:30 Mart ayr Markit PMI imalat - 54.7 55.2

4 Nisan Gargsamba

A.B.D. 15:15 Mart ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 210 205 235
16:45 Mart ayr Markit US PMI hizmetler - 54.3 54.1
17:00 Mart ayr ISM hizmetler 58.7 59.0 59.5
17:00 Subat ayi fabrika siparigleri - 1.7 -1.4
17:00 Subat ay1 dayanikli mal siparisleri - - 3.1

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi issizlik orani (%) 8.6 8.5 8.6
12:00 Mart ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.0 1.1 1.0
12:00 Mart ayr TUFE tahmini (YY %) 1.3 1.4 1.2

5 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - - 215

Euro Bélgesi 11:00 Mart ay1 Markit PMI hizmetler - 55.0 55.0
12:00 Subat ayi UFE (aylik %/YY %) - 0.0/1.5 0.4/1.5
12:00 Subat ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.7/2.5 0.6/2.3 -0.1/2.3

6 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 180 189 313
15:30 Mart ayi igsizlik orani (%) 4.0 4.0 4.1
15:30 Mart ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/2.7 0.1/2.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

