Tahvil:

e JPMorgan, A.B.D."de sikintili durumdaki First Republic Bank'i satin ald!.
A.B.D.’de Hazine tahvil faizlerindeki yukselisin nedenleri arasinda;
kurumlarin tahvil ihraclar, beklentinin Gzerinde gelen ISM imalat
endeksinin enflasyon endisesini artirmasi, First Republic Bank'in satin
alinmasinin piyasay! rahatlatmasi ve Fed faiz artinmi beklentisi sayilabilir.

Doviz:

e AB.D. tahvil faizlerindeki ylkselisin de etkisiyle USD deger kazandi. Bugiin
A.B.D."de fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri, Euro
Bélgesi'nde TUFE ve ingiltere’de PMI verisi agiklanacak. FEDWATCH'a gore
yarin Fed'den 25 baz puanlik faiz artinmi gelecegine verilen olasilik %95.
EUR/USD paritesinde 1.0985, 1.0945 ve 1.0910 seviyeleri destek; 1.1040,
1.1070 ve 1.1095 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 19.42, 19.39 ve 19.36
seviyeleri destek; 19.50, 19.55 ve 19.61 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 4,578, 4,525 ve 4,480 puan destek; 4,654, 4,702 ve
4,740 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,982 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,973 ve US$ 1,969
seviyeleri destek; US$ 1,987 ve US$ 1,998 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

02.05.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 19.4282 -0.10
EUR/TRY 21.4250 0.00
EUR/USD 1.0975 -0.41
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.50
MB O/N borg verme faizi (%) 10.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim

(%) (%)
Dow Jones 34,051.70 -0.14 2.73
S&P 500 4,167.87 -0.04 8.55
Altin 1,982.05 -0.38 8.64

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 4.57 (2022 sonu degeri 7.06).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.48 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylar sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 1 Mart 2028 vadeli TLREF'e endeksli ve 13 Ekim 2032 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.
A.B.D. 17:00 Mart ay fabrika siparisleri (aylik %) 2.0 1.3 -0.7

17:00 Mart ayi dayanikli mal siparisleri - 32 3.2
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) -16.2 0.7/7.0 0.9/6.9
ingiltere 11:30 Nisan ayi PMl imalat - 46.6 46.6
Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindinlmis.  YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de sikintili durumdaki First Republic Bank, JPMorgan tarafindan satin alindi. Anlasmaya gére JPMorgan, First Republic Bank'in
US$ 173 milyarlik kredi portfoytnd, US$ 30 milyarlik menkul kiymetini ve US$ 92 milyarlik mevduatini ald!.

A.B.D. Hazine Bakani Yellen, Hazine'nin elindeki nakdin 1 Haziran'da tikenebilecedi yéninde uyari yapti. Bunun Gzerine A.B.D. Baskani
Biden, borg tavani konusunu gériismek tzere Kongre liderlerini 9 Mayis'ta toplantiya ¢agirdi. Ocak’ta mevcut yasal sinir olan US$ 31.4
trilyona ulasilmisti. O zamandan beri bazi 6zel muhasebe ayarlamalari yapilarak A.B.D. Hazinesi federal yuktumluluklerde olasi bir
temerridu 6nlemekte.

A.B.D."de Hazine tahvil faizleri ytikseldi. Ylkselisin nedenleri arasinda; kurumlarin tahvil ihraglarini, beklentinin Gzerinde gelen ISM
imalat endeksinin enflasyon endisesini artirmasini, JP Morgan'in First Republic Bank'i almasinin piyasayi rahatlatmasini ve arka planda
da Fed faiz artinmi beklentisini sayabiliriz. A.B.D."de 11 ihragg sirketin toplam tahvil satisinin US$ 22 milyara ulastigi belirtilirken, bazi
yatinmailarin portféylerinde sirket tahvillerine yer agmak igin Hazine tahvillerinde satisa gittigi biliniyor. Cuma giind sirasiyla %4.00
ve %3.42 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri, bu sabah vadeli islemlerde sirasiyla %4.13 ve %3.55 seviyelerinde.

Yurt igcinde bugiin Hazine, 1 Mart 2028 vadeli TLREF'e endeksli ve 13 Ekim 2032 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1004, USD/TRY kuru 19.4635, sepet ise 20.4480 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin de etkisiyle USD deger kazandi. Bugtin A.B.D.'de fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri
agiklanacak. Euro Bélgesi'nde TUFE verisi yayimlanacak. ingiltere’de PMI verisi agiklanacak.

Bu sabah itibariyla FEDWATCH'a gére Mayis toplantisinda Fed'den 25 baz puanlik faiz artinmi gelecegine verilen olasilik %95. Yarin
sonuglanacak FOMC toplantisinda odak noktasi Baskan Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri olacak. Piyasalar, faiz
artinmlarinin devam ettirilip ettirilmeyecegdine, yil sonuna dogru faizlerde dists olup olmayacagina dair isaretleri takip edecek.
Powell''ln ekonomik gérinime yonelik degerlendirmeleri de ilgiyle izlenecek.

EUR/USD paritesinde 1.0985, 1.0945 ve 1.0910 seviyeleri destek; 1.1040, 1.1070 ve 1.1095 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 19.42, 19.39 ve 19.36 seviyeleri destek; 19.50, 19.55 ve 19.61 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 19.4200-19.3900-19.3600 Direng: 19.5000-19.5500-19.6100

EURUSD icin Destek: 1.0985-1.0945-1.0910  Direng: 1.1040-1.1070-1.1095

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Cuma glinl %3.58 azalan BIST-100 endeksinde 4,578, 4,525 ve 4,480 puan destek; 4,654, 4,702 ve 4,740 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,982 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,973 ve US$ 1,969 seviyeleri destek; US$ 1,987 ve US$ 1,998 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 28 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.06 4.54
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 1.48
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.47 15.57
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.93
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.80 33.47

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Mayis Sali

Turkiye - Hazine, 1 Mart 2028 vadeli TLREF'e endeksli ve 13 Ekim 2032 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

A.B.D. 17:00 Mart ayi fabrika siparisleri (aylik %) 2.0 1.3 -0.7
17:00 Mart ayi dayanikli mal siparisleri - 3.2 3.2

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) -/6.2 0.7/7.0 0.9/6.9

ingiltere 11:30 Nisan ayi PMl imalat - 46.6 46.6

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

