Tahvil:

o Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tarkiye'nin YP cinsinden uzun vadeli
kredi notunu "BB"den "BB-"ye indirdi. Kararin ardindan tahvil faizlerinde
gun icinde 15-25 baz puanlik artis yasanabilecedini disintyoruz.

Doviz:

e Din dolar endeksi son bir yil icinde ilk defa 200 gunlik basit hareketli
ortalamasini gecerken, bu sabah 92.406 seviyesinde. Fed'in faizini
dedistirmesi beklenmiyor, ancak yapilacak agiklamada yer alacak
ifadelerin Haziran toplantisi icin faiz artinm beklentilerini destekleyip
desteklemedigine odaklanilacak. EUR/USD paritesi, 200 gunldk basit
hareketli ortalamasini bulundugu 1.2014 seviyesine yakin seyrediyor. Bu
seviyenin hangi tarafinda gti¢ kazanacadr kritik olacak.

e USD/TRY kurunda kritik esik seviyenin 4.10 oldugunu séyleyebiliriz.
S&P'nin karari sonrasinda kurun bu seviyesinin altinda kapanis yapip
yapamayacadgi 6nemli. Tarkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi ise bu
sabah 201 baz puana yukselmis durumda.

Hisse Senedi:

e [ST-100 endeksinde, 103,750, 103,000 ve 102,600 puan destek; 104,500,
105,500 ve 106,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Busabah US$ 1,311 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,304 seviyesi
ve US$ 1,300 seviyesi destek; US$ 1,315 ve US$ 1,321 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:15 Nisan ay1 ADP istihdam degisimi (000 kisi)
21:00 Fed faiz karar (%, Ust bant)

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.1000 0.97
EUR/TRY 49191 0.29
EUR/USD 1.1993 -0.70
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin onceki kapanis 13.84 14.29
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.208
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
FTSE 100 EOD 7,520.36 0.15 -2.18
Dow Jones 24,099.05 -0.27 -2.97
S&P 500 2,654.80 0.25 -0.70
Altin 1,303.60 -0.86 0.06
* Yilbasindan bu yana

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
190 203.5 2411
1.75 1.75 1.75

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu aksam sonuclanacak Fed toplantisi dncesinde A.B.D. tahvil faizleri dtin
yikselisteydi. Yukselisin arkasinda A.B.D. Hazinesi'nin bugiin agiklayacadi
baskidan
bahsedilebilir. Vergi indirimleri ve artan bitce harcamalari nedeniyle

ceyrek dénemlik borglanma  programinin  yarattidi
AB.D. Hazinesi'nin bor¢lanma ihtiyacinin ytkselmesi tahvil faizleri

Gzerinde yukari yénde baski yapiyor.
Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.9850 seviyesinde bulunuyor.

DUn gece uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tarkiye'nin
yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu "BB"den "BB-"ye indirdi
(yatinm yapilabilir dizeyin 3 basamak alti). Kredi notunun gérinima ise

TR Eurobond ($)  30/04/2018 01/05/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

30/04/2018 01/05/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

D @aj

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

30/04/2018 01/05/2018 dedisim (bps)

Giiney Afrika

duragan olarak belirlendi. Yerel para birimi cinsinden kredi notu da Rusya

indirildi.

D §

Brezilya
Kaynak: Reuters
Yapilan agiklamada, kurdaki deder kaybinin ve oynakligin finansal

istikrara yonelik bir risk oldugu belirtilirken, Turkiye'deki yuksek enflasyon ile birlikte bozulan cari ve mali agik gibi makroekonomik
dengesizliklere deginildi.

S&P'nin kararinin ardindan yurt i¢i tahvil faizlerinde guin icinde bugtin 15-25 baz puanlik artis yasanabilecegdini distniyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2011, USD/TRY kuru 4.1015, sepet ise 4.5130 seviyesinde bulunuyor.

GOris:
A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis ve A.B.D. ekonomisine iligkin verilerin glclt gelmesi, USD'yi destekliyor.

Dun dolar endeksi son bir yiliginde ilk defa 200 giinluk basit hareketli ortalamasini gegerken, bu sabah 92.406 seviyesinde (200 gunlik
basit hareketli ortalama 91.973'te).

Fed'in faizini degistirmesi beklenmiyor, ancak yapilacak agiklamada yer alacak ifadelerin Haziran toplantisi icin faiz artinm
beklentilerini destekleyip desteklemedigine odaklanilacak.

EUR/USD paritesi, 200 giinlik basit hareketli ortalamasini bulundugu 1.2014 seviyesine yakin seyrediyor. Bu seviyenin hangi tarafinda
gu¢ kazanacad kritik olacak.

Kuresel piyasalarda USD'nin giiglenmesi ve ingiltere’de son agiklanan verilerin beklentiyi karsilayamamasinin Mayis toplantisinda
BoE'den faiz artinmi gelmeyecedini dustndirmesi, GBP/USD paritesinin gerileyerek 1.36 seviyesine inmesine yol acti. GBP/USD
paritesinde 1.3534 destegini 6nemsiyoruz.

USD/TRY kurunda kritik esik seviyenin 4.10 oldugunu séyleyebiliriz. S&P'nin kredi notu indirimi sonrasinda kurun 4.10 seviyesinin
altinda kapanis yapip yapamayacagr dnemli olacak. Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi ise bu sabah 201 baz puana ytkselmis
durumda.

USDTRY icin Destek: 4.0745-4.0690-4.0600 Direng: 4.1000-4.1120-4.1225

EURUSD icin Destek: 1.1980-1.1945-1.1915  Direng: 1.2060-1.2100-1.2150

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:
BIST-100 endeksinde, 103,750, 103,000 ve 102,600 puan destek; 104,500, 105,500 ve 106,600 puan ise direng seviyeleri.
USD'nin glictint korumasi, altinin ons fiyatinin baski altinda kalmasina yol agiyor. Bu sabah US$ 1,311 seviyesindeki altinin ons

fiyatinda, 200 giinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,304 seviyesi ve US$ 1,300 seviyesi destek; US$ 1,315 ve US$ 1,321
ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Mayis Garsamba

A.B.D. 15:15 Nisan ay1 ADP istihdam degisimi (000 kisi) 190 203.5 241.1
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 1.75 1.75 1.75
- A.B.D. Hazinesi geyrek ddnemlik bor¢lanma programini agiklayacak.

Euro Bélgesi 11:00 Nisan ay1 Markit PMI imalat 56 - 56
12:00 1. ceyrek GSYH blyumesi (CC %/YY %) 0.6/2.7 -/- 0.7/2.8

3 Mayis Persembe

Turkiye 10:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- 1.5/10.45 0.99/10.23

A.B.D. 17:00 Nisan ayi ISM hizmetler 58 58.3 58.8

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 TUFE (YY %) 1.4 - 1.4
15:00 ECB’den Constancio konusacak.

4 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim digl istihdam degigimi (000 kisi) 200 185 103
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 4 4 4.1
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.7 0.2/- 0.3/2.7

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 Markit PMI hizmetler 55 - 55
12:00 Mart ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.8/1.6 -/- 0.1/1.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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