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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
o A.B.D. Hazine Bakani Munchin’in, hikimetin ultra uzun vadeli tahvil Seviye deéi?i/";
ihraglarini degerlendirdigi yonundeki agiklamalari, A.B.D. tahvil faizlerinin USD/TRY 35531 0_007
yukselmesine neden oldu. EUR/TRY 3.8728 0.13
e Yurt iginde yarin yayimlanacak Nisan ayi TUFE verileri ve S&P’nin Cuma EUR/USD 1.0898 0.03
gunl yapmasi olasi Tdrkiye ile ilgili degerlendirmeleri takip edilecek. Yurtici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Yurt ici tahvil faizlerinin bugtin yatay bant araliginda islem gérmesini Bir gtn Gncek kapanis 11.04 1134
[ ]
! .|§| Vit faizierinin bugun yatay 9 '3 9 n Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.365
bekliyoruz. MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N bor¢ verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
¢ Bu hafta yurt disinda éne ¢ikan basliklar, Carsamba aksami sonuglanacak
Fed toplantisi ve Cuma gund A.B.D."de yayimlanacak istihdam verileri
olacak. EUR/USD paritesinde son gunlerde birkag defa test edilen ancak Giinliik YBY*
asilamayan 1.0950 direnci énemli. 1.0895 desteginin altinda 6ne ¢ikan Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
destek seviyesi ise 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu BIST-100 94,655.31 0.40 2114
1.0833. BIST-30 116,665.38 0.50 22.16
e USD/TRY kurunun 3.55 seviyesinin altinda kapanis gerceklestirip BIST Bankacilk | 163,040.94 0.82 25.85
gergeklestirmeyecedi dnemli. Risk istahini olumsuz etkileyecek bir FTSE 100 EOD 7,203.94 -046 1.32
XETRA DAX 12,438.01 -0.05 8.39
gelisme yasanmamas! durumunda kurda kisa vadede 3.5300-3.5170
Dow Jones 20,913.46 -0.13 6.17
araligi gozlenebilir. Son 1 yillik dénemin %61.8'lik Fibonacci duzeltme S&P 500 >388.33 017 6.70
egrisinin oldugu 3.5017 desteginin kritik oldugunu ddsintyoruz. Altin 1,256.30 -0.95 9.75
* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 93,950, 93,355 ve 92,900 puan destek; 94,965 ve
95,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda 200 ginlik basit hareketli ortalamanin bulundugu
US$ 1,252 ve US$ 1,250 destek; US$ 1,258 ve US$ 1,264 ise direng
seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay! Markit PMI imalat 56.8 - 56.8
Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Hazine Bakani Munchin'in, htkimetin ultra uzun vadeli tahvil TR Eurobond (§)  28/04/2017 01/05/2017 degisim (US$)
ihraclarini - degerlendirdigi yénundeki agiklamalari, tahvil faizlerinin - Fre
yukselmesine neden oldu. Mnuchin, 30 yilin 6tesinde vadeli tahvil Fres
ihraglarinin mantikli olabilecegini séyledi. Mnuchin’in Kasim'da da benzer  Eik)

agiklamalar yaptigini biliyoruz. Din %2.2820'den %2.3270’e yikselen
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.3270 seviyesinde bulunuyor.
Bugln yurt disinda 6nemli bir veri bulunmuyor.

28/04/2017 01/05/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

D> D

10-2 yil getiri farki

Bu hafta yurt iginde yarin yaymlanacak Nisan ayr TUFE verileri ve [Eifs (5yllik USD)  28/04/2017 01/05/2017 degjisim (bps)
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Cuma guini yapmasi Sk

olasi Turkiye ile ilgili degerlendirmeleri takip edilecek. Glney Afrika

ING'nin beklentisi Nisan'da TUFE artisinin aylik bazda %1.1 olacags, yillk [

«3 3 €

bazda da %11.29'dan %11.6'ya yukselecedi yoninde. Brezilya

Kaynak: Reuters
5 Mayis tarihi S&P tarafindan Turkiye ile ilgili kredi notu
degerlendirmesinin agiklanabilecedi tarihler arasinda belirtilmisti, ancak kurulusun degerlendirme yapmamasi da mimkan. Mevcut
durumda S&P Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin iki basamak alti olan “BB" kredi notuyla ve “negatif” kredi notu gérinimuyle
degerlendiriyor.

Yurt i¢i tahvil faizlerinin bugtin yatay bant araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0917, USD/TRY kuru 3.5460, sepet ise 3.7060 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin’in ultra uzun vadeli tahvil ihraclarinin Déviz kurlar 28/04/2017 01/05/2017 dedjisim (%)

mantikl oldugunu sdylemesi, din beklentiden k&td gelen verilerin USD
EUR/USD

USD/JIPY
Bu hafta yurt disinda 6ne ¢ikan basliklar, Carsamba aksami yapilacak Fed [0S

tUzerinde yarattigi olumsuz etkiyi yok etti diyebiliriz.

toplantisi ve Cuma glini A.B.D."de yayimlanacak istihdam verileri olacak.  RUSpALA
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Bu ayki toplantisinda Fed'den faiz degisimi beklenmiyor. Cuma gunkl
istihdam verilerinin gucli gelmesi durumunda Haziran ayindaki toplantida

PEPSIE PRI

faiz artinmi olacagr distincesi guglenebilir. Piyasanin ortalama beklentisi

Kaynak: Reuters

tarim disi istihdam da 180 bin kisilik artis olacagr yéninde, ING'nin artig
beklentisi ise 150 bin kisi.

Euro Bolgesi'nde yarin agiklanacak ilk ceyrek buytime verisi, bazi géstergelerin isaret ettigi kadar ekonominin guclt biyimekte olup
olmadigini gosterecek. Hafta ortasindan itibaren ise Euro Bolgesi'nin Pazar ginu Fransa'da yapilacak cumhurbaskanligr ikinci tur
oylamasinin domine etmesini bekleyebiliriz. Eger anketlerde geride olan asiri sagci Le Pen bir miktar glic kazanmaya baslayacak
olursa, piyasalarda hareketlenme gdzlenebilir.

ingiltere'de ise Brexit belirsizligi ve hane halki harcamalarindaki darlik nedeniyle biytimenin yavaslamasi beklenebilir.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

EUR/USD paritesinde son ginlerde birkag defa test edilen ancak asilamayan 1.0950 direnci énemli. 1.0895 desteginin altinda éne
¢ikan destek seviyesi ise 200 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0833 seviyesi.

USD/TRY kurunun 3.55 seviyesinin altinda kapanis gergeklestirip gergeklestirmeyecedi 6nemli. Risk istahini olumsuz etkileyecek bir
gelisme yasanmamasi durumunda kurda kisa vadede 3.5300-3.5170 araligi gézlenebilir. Son 1 yillik dénemin %61.8'lik Fibonacci
dizeltme egrisinin oldugu 3.5017 desteginin kritik oldugunu dustindyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.5415-3.5340-3.5235 Direng: 3.5550-3.5675-3.5770

EURUSD igin Destek: 1.0895-1.0833-1.0800  Direng: 1.0925-1.0950-1.0995

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksinde, 93,950, 93,355 ve 92,900 puan destek; 94,965 ve 28/04/2017 01/05/2017 degisim
95,200 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
BIST-30
Kuresel risk algisindaki kismi azalig, altinin ons fiyatinin US$ US$ 1,256 SBANK
seviyesine gerilemesine neden oldu. Altinin ons fiyatinda 200 gunlik basit S
hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,252 ve US$ 1,250 destek; US$ 1,258 MSCI TR
ve US$ 1,264 ise direng seviyeleri. MSCl EM

VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sa_ Onceki veri
beklentisi

2 Mayis Sal

Euro Bolgesi | 11:00 | Nisan ay1 Markit PMI imalat 56.8 | - | 56.8

3 Mayis Garsamba

Turkiye 10:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %) 1.1/11.6 - 1.02/11.29

A.B.D. 15:15 Nisan ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) - 170 263.5
17:00 Nisan ayi ISM hizmetler - 56 55.2
21:00 Fed faiz karari (st bant, %) 1 1 1

Euro Bolgesi 12:00 1. ceyrek GSYH biyiumesi (CC %/YY %) 0.56/1.7 - 0.5/1.8

4 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -45.1 -43.557

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 Markit PMI hizmetler 56.2 - 56.2
12:00 Mart ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.3/2.4 - 0.7/1.8

5 Mayis Cuma

Turkiye - S&P, Tirkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklayabilir.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 150 180 98
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 4.6 4.6 4.5
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/- -[2.7
- Fed’den Williams’in (19:45), Evans’in (20:30) ve Rosengren’in (20:30) konusmalari

Euro Bolgesi - AB’den Tusk, Junker ve Barnier konusacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

