Tahvil:

¢ Fed Baskani Powell'in, koronaviriis salgininin yarattigi risklerle karsi
karsiya kalinmasi halinde ekonomiyi desteklemek icin uygun sekilde
hareket edeceklerini  belirtmesi, 18 Mart'ta sonuglanacak Fed
toplantisinda faiz indiriminin gelecedi beklentilerini gt¢lendirdi. Blyuk
merkez bankalarinin koronavirls salgininin ekonomiye olan etkilerini
ortadan kaldirmak igin esgidimlu politikalar izleyebilecedi yoninde
piyasa beklentisi de olusmus durumda. Koronavirlist ortaya ¢iktiginda
%1.77 seviyesindeki A.B.D.nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah vadeli
islemlerde %1.03 ile yeni rekor dustk seviyesine geriledi. Daha sonra
yukselen 10 yillik tahvil faizi %1.10 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Bugin A.B.D."de Subat ayr Markit US PMI imalat, Subat ayr ISM imalat ve
Ocak ayi insaat harcamalar verileri agiklanacak. Euro Bolgesi'nde de
Subat ayr Markit PMI imalat yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1020-
1.1000 araligi destek olarak séylenebilir. 1.1075 ise ilk direng olarak 6ne
gtkiyor. USD/TRY kurunda 6.21 seviyesini ilk destek olarak izliyoruz.
Onemsedigimiz ilk direng seviyesi ise 6.26'da.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 105,500, 105,000 ve 104,500 puan destek; 106,500,
107,000 ve 107,760 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Bu sabah US$ 1,601 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,595 ve US$
1,585 destek; US$ 1,610 ve US$ 1,615 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.2387 0.53
EUR/TRY 6.8821 0.73
EUR/USD 1.1025 0.25
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.54
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 105,993.65 -4.01 -7.37
BIST-30 126,303.75 -4.05 -9.02
BIST Bankacilik | 139,920.64 -6.35 -12.64
FTSE 100 EOD 6,580.61 -3.18 -12.75
XETRA DAX 11,890.35 -3.86 -10.25
Dow Jones 25,409.36 -1.39 -10.96
S&P 500 2,954.22 -0.82 -8.56
Altin 1,584.74 -3.48 4.46
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.30, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

AB.D. 17:45 Subat ayi Markit US PMI imalat
18:00 Ocak ayr insaat harcamalari
18:00 Subat ayr ISM imalat

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi Markit PMI imalat

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gund Fed Baskani Powell, programda yer almamasina ragmen bir aciklama yapti. A.B.D. ekonomisinin temel gostergelerinin
guclu olmaya devam ettigini séyleyen Powell, koronavirls salgininin yarattigr risklerle karsi karsiya kalinmasi halinde ekonomiyi
desteklemek icin uygun sekilde hareket edeceklerini belirtti. Powell'in bu agiklamasi, 18 Mart'ta sonuglanacak Fed toplantisinda faiz
indiriminin gelecedi beklentilerini gliclendirdi.

Buytk merkez bankalarinin koronaviris salgininin ekonomiye olan etkilerini ortadan kaldirmak igin esgidumld politikalar
izleyebilecegi yénunde piyasa beklentisi de olusmus durumda. Faiz oranlarinda indirim olarak en son 2008 yilinin Ekim ayinda buyuk
merkez bankalari koordineli olarak karar almisti.

Koronavirtsunin hizla yayilarak kiresel ekonomiye olumsuz etkilerinin artacagi yénindeki endiseler, son dénemde sert distis yasasa
bile yatirmcilarin A.B.D. tahvillerinde halen alicili olmaya devam etmelerine yol agiyor.

Koronavirtsu ortaya ¢iktiginda %1.77 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.03 ile yeni rekor dusik
seviyesine geriledi. Daha sonra yukselen 10 yillik tahvil faizi %1.10 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1040, USD/TRY kuru 6.2350, sepet ise 6.5585 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Koronavirtstnin etkilerine dair endiseler artarken, Fed Baskani Powell'in konusmasinin ardindan Fed'in faiz indirimine gidecegi
beklentisi gliclendi ve EUR/USD paritesi yUkselerek bu sabah 1.1075 seviyesini test etti.

Bugin A.B.D."de Subat ayi Markit US PMI imalat, Subat ayi ISM imalat ve Ocak ayi insaat harcamalari verileri agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde de Subat ayi Markit PMI imalat yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1020-1.1000 araligr destek olarak sdylenebilir. 1.1075 ise ilk direng olarak 6ne gikiyor.

Artan jeopolitik risk algisi ve koronavirtstiniin yarattigi kiresel tedirginlik nedeniyle USD/TRY kuru likiditenin az oldugu Asya seansi
sirasinda 6.29 seviyesine kadar yukseldi. Daha sonra gerileyen kur 6.23 seviyesine yakin seyrediyor. Kurda 6.21 seviyesini ilk destek
olarak izliyoruz. Onemsedigimiz ilk direng seviyesi ise 6.26'da.

USDTRY igin Destek: 6.2100-6.2000-6.1800  Direng: 6.2600-6.2750-6.2900

EURUSD icin Destek: 1.1020-1.1000-1.0965  Direng: 1.1075-1.1100-1.1120

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Koronavirtsinin yayilarak kiresel ekonomiyi olumsuz etkileyecedi endisesinin yogunlasmasiyla birlikte Cuma ginu hisse senedi
piyasalarinda sert satislar yasandi. BIST-100 endeksi de Cuma gind %4 deder kaybetti. BIST-100 endeksinde 105,500, 105,000 ve
104,500 puan destek; 106,500, 107,000 ve 107,760 puan ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Cuma gund genel olarak piyasalarda sert satislar yasanirken, yatinmcilarin diger varliklardaki margin call yukdmlaluklerini
karsilayabilmek icin altindaki bazi pozisyonlarini likidite etmek durumunda kalmalari nedeniyle altinin ons fiyati geriledi. Persembe
gunu US$ 1,645 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati, Cuma gund US$ 1,563 seviyesine kadar geriledikten sonra giint US$ 1,586
seviyesinden tamamladi. Bu sabah ise ons fiyat US$ 1,601 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,595 ve US$ 1,585 destek;
US$ 1,610 ve US$ 1,615 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(28/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.30
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.64
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.90

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.08
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafa_ Onceki veri
beklentisi

2 Mart Pazartesi

A.B.D. 17:45 Subat ayi Markit US PMI imalat - 50.8 50.8
18:00 Ocak ayr insaat harcamalari - 0.6 -0.2
18:00 Subat ayi ISM imalat 49 50.5 50.9

Euro Bolgesi 12:00 Subat ay Markit PMI imalat 49.1 49.1 49.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



