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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Giinlik
¢ Fed yetkililerinden gelen Mart toplantisinda faiz artinmi gelebilecedi Seviye deg'?;/”;
(J
yonundeki gugld isaretler, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesinde USD/TRY 3.6533 0.19
belirleyiciydi. EUR/TRY 3.8522 -0.10
e A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi dtin %1.3080 ile 2009 yilinin Agustos ayindan EUR/USD 1.0546 -0.27
beri gérilen en yiiksek seviyesine cikti. Yurt igi gosterge tahvil 2yl %) Basit Bilesik
Gegen hafta %38 olan Fed funds vadeli islemlerine gére piyasalarin Mart Bir gun Gnceki kapanis 1084 e

[ ]
¢ ° unds vadetiis Ine gore piy ! Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.029

toplantisinda faiz artinmi gelecegdine verdigi olasilik %82'ye yukseldi. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
e Bugin A.B.D. tahvil faizlerinin yukseldigi seviyeleri korumasini MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

bekleyebiliriz. Yurt ici tahvil faizlerinde de guin icinde 5-10 baz puanlik artig

yasanabilecegini distiniiyoruz. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Doviz:
Giinliik YBY*
e 15 Mart'ta Fed'den faiz artinmi gelebilecedi dustincesi piyasalarda Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
gUglenirken ve A.B.D. tahvil faizleri ylkselirken, USD de deger kazaniyor. BIST-100 89,320.25 211 1431
e Bugin veri giindemi agisindan nispeten zayif bir gin. Artik piyasalar BIST-30 109,751.93 2.18 14.93
yarinki Fed Bagkan yardimcisi Fischer'in (20:30) ve Fed Bagkani Yellen'in BIST Bankacilik | 153,173.35 3.12 18.24
(21:00) yapacagr konusmalarda faiz artinmi igin Mart ayr toplantisini FTSE 100 EOD 7,382.90 1.64 3.36
. . . XETRA DAX 12,067.19 1.97 5.11
isaret edip etmeyeceklerine odaklaniyor.
Dow Jones 21,115.55 1.46 6.85
o EUR/USD paritesinde 1.0510 destedi test edilebilir. S&P 500 2.395.96 137 702
e GUn icinde TRY'nin agirlikli olarak gelismekte olan dlke para birimlerine Altin 1,248.86 0.03 8.46
paralel hareket etmesini bekliyoruz. 3.6780 direnci 6nemli. * Yilbagindan bu yana
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 88,965, 88,240 ve 87,800 puan destek; 89,580, ve
90,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,245 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,238 ve US$
1,227 destek; US$ 1,250 ve US$ 1,261 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Euro Bolgesi Subat ayi issizlik orani (%) 9.5 - 9.6
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed yetkililerinden gelen Mart toplantisinda faiz artimi gelebilecedi
yoénundeki guglu isaretler A.B.D. tahvil faizlerinin yukselmesinde
belirleyiciydi. Sali aksami Fed'in 6nde gelen yetkilileri arasinda yer alan
New York Fed Baskani Dudley'in para politikasinda sikilastirma gerektiren
kosullarin ok daha ikna edici hale geldigini séylemesi piyasalarda
olduk¢ca etki yarattl. San Francisco Fed Baskani Williams da Mart
toplantisinda faiz artirminin ciddi sekilde dederlendirmek Uzere
guindemde olacagini séylemisti.

Her ne kadar A.B.D. Baskani Trump Kongre'de yaptigi konusmada vergi
reformu ve alt yapr harcamalari konularinda detaylara girmemis olsa da,
konugmasinin tonlamasinin iimli olmasi piyasalarca olumlu karsiland.
Ancak Fed yetkililerinden arka arkaya gelen mesajlarin Mart'ta faiz
artinmi beklentilerini  desteklemis olmasinin,

gelecedi Trump'in

konusmasinin éniine gegtigini sdyleyebiliriz.

A.B.D./de Dow Jones hisse senedi endeksinin ilk defa 21 bin puanin
Uzerine ¢ikmasi da, yatinmcilarin tahvillere olan ilgisinin azalmasinda rol
oynadi.

Gegen hafta %38 olan Fed funds vadeli islemlerine gére piyasalarin Mart
toplantisinda faiz artinmi gelecegine verdigi olasilik %82'ye yiikseldi.
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Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.3580'den %2.4620 seviyesine ¢iktl. Bu sabah da 10 yillik tahvilin faizi ayni seviyede bulunuyor.
A.B.D."nin 2 yllik tahvil faizi ise, diin %1.3080 ile 2009 yilinin Agustos ayindan beri goérdlen en ytiksek seviyesine ¢ikti.

Buglin A.B.D. tahvil faizlerinin ytkseldigi seviyeleri korumasini bekleyebiliriz. Yurt ici tahvil faizlerinde de gtin icinde 5-10 baz puanlik

artis yasanabilecegini distndyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0530, USD/TRY kuru 3.6590, sepet ise 3.7565 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

15 Mart'ta Fed'den faiz artinmi gelebilecedi dustncesi piyasalarda giig
kazanirken ve A.B.D. tahvil faizleri ytkselirken, USD de deger kazaniyor.

Bugiin veri gindemi agisindan nispeten zayif bir gin. Artik piyasalar
yarinki Fed Baskan yardimcisi Fischer'in (20:30) ve Fed Baskani Yellen'in
(21:00) yapacagi konusmalarda faiz artirnmiicin Mart ayi toplantisini isaret
edip etmeyeceklerine odaklaniyor.

EUR/USD paritesinde 1.0510 destedi test edilebilir.

Doviz kurlari

28/02/2017 01/03/2017 dedisim (%)
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fed'in Mart'ta faiz artinmina gidebilecedi distincesiyle birlikte kuresel piyasalarda USD deger kazanirken, TRY dahil gelismekte olan
Ulke para birimleri deger kaybetti.

GUn icinde TRY'nin agirlikli olarak gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel hareket etmesini bekliyoruz. 3.6780 direnci nemli.
USDTRY igin Destek: 3.6475-3.6335-3.6185  Direng: 3.6680-3.6780-3.6985

EURUSD igin Destek: 1.0510-1.0490-1.0452  Direng: 1.0560-1.0585-1.0615

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in Kongre'de yaptigi konugsmanin iimli bulunmasinin 28/02/2017  01/03/2017 degisim
da etkisiyle din A.B.D. borsalarinda kayda deger yukselisler yasandi. Dow [l loo)

Jones endeksi ilk defa 21 bin puanin Gzerine ¢iktl. DUn BIST-100 endeksi de  [ElSo)

%2.11'lik guclu artis sergiledi. BIST-100 endeksinde 88,965, 88,240 ve 87,800  P{/ANIK

puan destek; 89,580, ve 90,000 puan ise direng seviyeleri. XUSIN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

USD'nin deger kazanimi altinin ons fiyatini baski altinda tutuyor. Bu sabah
US$ 1,245 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,238 ve US$ 1,227 destek;
US$ 1,250 ve US$ 1,261 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

2 Mart Persembe

Euro Bolgesi | | Subat ayi issizlik orani (%) 9.5 | - | 9.6
3 Mart Cuma
Turkiye 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/9.8 -/- 2.46/9.22
A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM hizmetler 56 56.4 56.5
Fed’den Mester'in (03:00), Fischer’in (20:00), Evans’in (20:15), Lacker'in (20:15) konugmalari
21:00 Fed Bagkan! Yellen’in konugmasi
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) | 0.4/1.6 | -/- -0.3/1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

