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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e AB.D. Baskani Trump'in, Cin ile olasi bir ticaret anlasmasi icin taslak Seviye deg'f;/r';
(J
hazirlanmasini istedigi haberi risk istahini artirirken, A.B.D. tahvillerinde USD/TRY 5.5075 -1.29
satis yasandi. A.B.D.'de istihdam verilerinin beklentiden iyi gelmesi EUR/TRY 6.2991 -0.24
halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselisin devam etmesini bekleriz. Yurt EUR/USD i o 1'18403( B'lO.S'i
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yil, ¥ asi ilesi
icinde ise 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %18.50 seviyesi kritik Gnemini Birgugn ?jncekigkaponlg( Yl %) 2292 2424
koruyor. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.854
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e AB.D. istihdam verilerinin beklentiden giiclii gelmesi halinde USD deger MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

kazanacaktir. Bdyle bir durumda EUR/USD paritesinin 1.14 seviyesini test

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
etmesi beklenebilir. Verilerin beklentiyi karsilamamasi halinde ise Y 9

paritede 1.1480 direnci gozlenebilir. USD/TRY kurunun 5.50 seviyesinin

Giinlik YBY*

hangi tarafinda kapanacagr énemli. Kurda 5.45 destedi 6ne ¢ikiyor. 5.50 Kapanis | Degisim| Degisim

seviyesinin Uzerine ¢ikilmasi halinde dnemsedigimiz direng seviyesi 5.55. (%) (%)
BIST-100** 92,387.41 2.42 -19.90
Hisse Senedi: BIST-30 115,366.05 258  -1882
« BIST-100 endeksinde 91,900, 91,200 ve 90,600 puan destek; 92,700, | ciorBankaclk | 11382852 595 -33.8
o Co FTSE 100 EOD 7,114.66 -0.19 -7.45
93,100 ve 93,600 puan ise direng seviyeleri.. XETRA DAX 11,468.54 018 1122
Altin: Dow Jones 25,380.74 1.06 2.19
S&P 500 2,740.37 1.06 2.50
e Bu sabah US$ 1,233 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$ Altin 1,232.80 1.54 -5.37

1,226 destek, US$ 1,235 ve US$ 1,238 ise direng seviyeleri. * Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.78, 2017 sonu degeri 9.18.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2017 sonu
degeri 1.36.

O Bugtiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
AB.D. 15:30 Ekim ayi tarim dist istihdam (000 kisi) 200 195 134
15:30 Ekim ayi issizlik orani (%) 3.6 3.7 3.7
15:30 Ekim ort. saatlik Ucretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.3/3.2 0.2/3.1 0.3/2.8

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de agiklanan ISM ve PMIimalat verilerinin piyasanin ortalama beklentisinin altinda kalmasi, A.B.D. tahvillerinde alima neden
oldu ve A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %3.1590'dan %3.1440'a gerileyerek glind kapatti. Ancak A.B.D. Baskani Trump'in, Cin ile olasi bir
ticaret anlasmasi icin taslak hazirlanmasini istedigi haberi risk istahini artirirken, bu sabah A.B.D. tahvillerinde satis yasandi ve 10 yillik
tahvilin faizi %3.17'nin Gzerine giktl.

A.B.D.'de 6gleden sonra aciklanacak istihdam verileri giinin hatta haftanin en merakla beklenen verisi. istihdam verilerinin beklentiden
iyi gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde yiikselis gérmeuyi bekleriz.

A.B.D.-Cin Ticaret iliskileri hakkindaki son haber kiresel risk istahini artirirken, TL dahil gelismekte olan tlke para birimlerinde iimli bir
seyir izleniyor. Buna bagli olarak yurt igi tahvil faizlerinde sabah saatlerinde sinirli olmakla birlikte diists gérmeuyi bekliyoruz. 10 yillik
tahvilin bilesik faizinde %18.50 seviyesi kritik olmayi strdurtyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1440, USD/TRY kuru 5.4800, sepet ise 5.8790 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Basina yansiyan bir habere gére A.B.D. Baskani Trump'in, kabinesinden Cin ile yapilacak olasi bir ticaret anlasmasi igin taslak
hazirlanmasini istemesi, kuresel risk istahinin artmasina ve gelismekte olan tlke para birimlerinin deger kazanmasina neden oldu.
Haber sonrasinda EUR/USD paritesi de 1.1450 seviyesine yaklast.

A.B.D. istihdam verileri, gtiniin en 6nemli verisi. Ortalama saatlik tcretlerdeki yillik artisin %3.2 ile 2009 yilinin Nisan ayindan beri en
yuksek seviyesine cikacagini dustiniiyoruz. issizlik oraninin da beklentimiz olan %3.6'ya gerilemesi halinde 1969 Aralik ayindan beri
en dusuk seviye gorulmus olacak. Her ne kadar istihdam verilerinin iyi gelecegi buytk 6l¢tide piyasa tarafindan bekleniyor olsa da,
verilerin guclt gelmesi USD'yi destekleyip, A.B.D. tahvil faizlerinde yukselisin devam etmesine neden olabilir.

A.B.D. istihdam verilerinin beklentiden guclt gelmesi halinde EUR/USD paritesinin 1.14 seviyesini test etmesi beklenebilir. Verilerin
beklentiyi karsilayamamasi halinde ise paritede 1.1480 direnci gdzlenebilir.

Dun ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklenildigi tizere faiz oranini %0.75 olarak sabit tuttu. BoE'nin, Brexit'in sorunsuz ilerlemesi halinde
faizlerin biraz daha hizli artabilecegine isaret etmesi GBP'ye deder kazandirdi. 1.30 seviyesinde olan GBP/USD paritesinde 1.3022 (50
gunlik basit hareketli ortalama) ve 1.3042 (100 gunluk basit hareketli ortalama) seviyeleri direng olarak izlenebilir. A.B.D. istihdam
verilerinin gU¢lu gelmesi halinde ise GBP/USD paritesinin 1.2960 destegine dogru bir dusis gdzlenebilecedini distintuyoruz.

USD/TRY kurunun haftayr 5.50 seviyesinin hangi tarafinda kapatacagr énemli olacak. Kurda bugiin 5.45 destegdi 6ne cikiyor. 5.50
seviyesinin Uzerine ¢ikilmasi halinde énemsedigimiz direng seviyesi 5.55.

USDTRY icin Destek: 5.4700-5.4500-5.4250  Direng: 5.5260-5.5500-5.5790

EURUSD igin Destek: 1.1390-1.1350-1.1330  Direng: 1.1450-1.1480-1.1510

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

A.B.D. Baskani Trump'in, kabinesinden Cin ile yapilacak olasi bir ticaret anlasmasi igin taslak hazirlanmasini istemesi, kiresel risk

istahinin artiriken, hisse senedi piyasalarinda da yukselis gézleniyor. BIST-100 endeksinde 91,900, 91,200 ve 90,600 puan destek;
92,700, 93,100 ve 93,600 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,233 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$ 1,226 destek, US$ 1,235 ve US$ 1,238 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

2 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Ekim ayi tarim disi istihdam (000 kisi) 200 200 134
15:30 Ekim ayi issizlik orani (%) 3.6 3.7 3.7
15:30 Ekim ayi ortalama saatlik Geretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.3/3.2 0.2/3.1 0.3/2.8

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayr Markit PMI imalat - 52.1 52.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



