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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
e TCMB Baskani Cetinkaya'nin, enflasyonun Ekim ve Kasim aylarinda yukari Seviye degnz/r:;
sUrpriz yapabilecegini ve para politikasinda mevcut siki durusun yeterli USD/TRY 3.8120 0.55
oldugunu belirtmesi sonrasinda TRY deger kaybederken, tahvil faizleri de EUR/TRY 4.4298 0.31
gun iginde yukseldi. Bugiin yurt i¢i tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna EUR/USD 1'161_7 __0'2_3
. . Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
paralel hareket etmesini bekliyoruz. — = -
e . . Bir glin 6nceki kapanis 12.47 12.82
e Dinku Fed aciklamasi, 13 Aralik'taki toplantida 25 baz puanlik faiz Gosterge Eurobond - Oca 2030 5595
artinminin gelecedi ydnindeki piyasa beklentisini desteklerken, gozler MB O/N borclanma faizi (%) 725
bugtin Fed baskanligi igin segilen aday ismin agiklanmasina gevrildi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
e A.B.D.’nin 30 yilik ve 5 yillik tahvil faizleri arasindaki fark yaklasik 83 baz MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
. . e MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
puanla 2007 yilindan beri en distk seviyesini gérdu.
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Ddviz:
e AB.D. vergi tasarsinin bir ginlik gecikmenin ardindan bugln
aciklanmasi  bekleniyor. Oncesinde ise USD'nin deger kaybettigi Guf]“_ik YBY*

. Kapanis Degisim | Degisim
goraluyor. Fed baskanligina para politikasinda “merkeze yakin” olarak (%) (%)
bilinen Powell'in secilmesi durumunda Dolar endeksinde %0.50-0.75 BIST-100 113,024.27 2.62 44.65
gerileme yasanabilecedini dustintiyoruz. USD/TRY kurunun ise gin iginde BIST-30 138,996.07 2.92 45.55

L . T, BIST Bankacilik | 177,209.67 3.44 36.79
3.80 seviyesinin altini deneyebilecegdini disintyoruz.

FTSE 100 EOD 7,487.96 -0.07 4.83
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,465.51 1.78 17.28
Dow Jones 23,435.01 0.25 18.58
e BIST-100 endeksinde 112,500, 112,000 ve 111,500 puan destek; 114,000, S&P 500 2,579.36 0.16 15.21
114,500 ve 115,000 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,274.01 0.22 10.64

* Yilbasindan bu yana

Altin:

e Bu sabah US$ 1,278 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,275 ve US$
1,268 seviyeleri destek; US$ 1,281 ve US$ 1,285 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:30 Fed'den Powell ve Dudley (18:20) konusacak.

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.25
15:00 BoE Enflasyon Raporu

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

DUn yayimlanan Enflasyon Raporu'nda TCMB, enflasyonun 2017 yil
sonunda %9.8 olarak gerceklesecegini, 2018 yil sonunda %7'ye, 2019
sonunda ise %6'ya geriledikten sonra orta vadede %5 dizeyinde istikrar

31/10/2017 01/11/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis
2 yillik gésterge

43

kazanacagini 6ngérda. 10 yillik gdsterge

10-2 yil getiri fark
TCMB Baskani Getinkaya'nin, enflasyonun Ekim ve Kasim aylarinda yukari ALE AR

TR Eurobond ($)  31/10/2017 01/11/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

sUrpriz yapabilecegini ve para politikasinda mevcut siki durusun yeterli
oldugunu belirtmesi sonrasinda TRY deger kaybederken, tahvil faizleri de
gun iginde yukseldikten sonra gtint yatay kapatti. Bugin yurt ici tahvil
faizlerinin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekliyoruz.
31/10/2017 01/11/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

DUn sonuclanan toplantisinda Fed, beklenildigi Uzere faiz oranini

J €3

dedistirmedi. Aciklamada, Eylul ayindaki toplantidan beri elde edilen

bilgilerin isgticti piyasasinin glglenmeye devam ettigini ve ekonomik
CDS (5 yillik USD)

Tarkiye

aktivitenin kasirgalara bagli kesintilere ragmen gicli sekilde artmakta SUHAIEILT DLUZONT et e
oldugunu gosterdigi belirtildi. Enflasyonun 12 ay bazinda yakin dénemde

%?2'nin biraz altinda kalmasinin, ancak orta vadede Komite'nin %?2'lik (it Al
hedefi civarinda istikrara kavusmasinin beklendigi belirtildi. Rusya

L dad

Brezilya
Aciklama, 13 Aralik'taki toplantida 25 baz puanlik faiz artirminin gelecedi ~ Kaynak: Reuters
ydnindeki piyasa beklentisini desteklerken, goézler buglin Fed baskanlidr icin secilen aday ismin agiklanmasina cevrildi. Yellen, Powell

ve Taylor arasindan Powell'in secilecedine verilen olasilik daha fazla gérindyor.

A.B.D.'de butge agiginin artmasi ve Fed'in tahvil portféytind azaltma plani nedeniyle A.B.D. Hazinesi'nin ihrag tutarlarini artirmasi
bekleniyordu. Ancak Hazine, éntimuzdeki aylar igin ihrag tutarlarini degistirmeme karari aldi (artinlmadig taktirde borclanma limitinin
Aralik'ta dolacak olmasi, ihrag tutarlarinin artinlmasi éndnde bir engel olabilir). A.B.D. hikumeti, Subat ayinda dedisiklikleri
aciklayacaklarini belirtti. Karar sonrasinda arzin artmayacad dustincesiyle birlikte A.B.D. tahvillerinde alim goérulda ve faizler geriledi.

A.B.D. hukimetine fonlama stratejilerinde tavsiyeler veren Hazine Bor¢lanma Danisma Komitesi, 2-5-7 yillik vadelerde ihraglarin
artirlmasinin uygun olacagini séyledi.

A.B.D.’nin 30 yillik ve 5 yillik tahvil faizleri arasindaki fark yaklasik 83 baz puanla 2007 yilindan beri en distk seviyesini gérdu.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1660, USD/TRY kuru 3.8080, sepet ise 4.1255 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed agiklamasinda gucld ekonomik blylmeye ve isguict piyasasinin glglendigine isaret edilmesi, Aralik'ta faiz artinmi gelecedi
beklentilerine destek verdi. Beklentilerle uyumlu olan agiklamanin piyasalar Gzerinde belirgin bir etki yapmadigr géralda.

A.B.D. vergi tasarisinin bir ginliik gecikmenin ardindan bugin agiklanmasi bekleniyor. Oncesinde ise USD'nin deger kaybettigi
gorulayor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fed baskanligina para politikasinda “merkeze yakin” olarak bilinen [k el 31/10/2017 01/11/2017 degisim (%)
Powell'in secilmesi durumunda Dolar endeksinde %0.50-0.75 gerileme

EUR/USD
USD/IPY

yasanma olasilig bulundugunu disinlyoruz.

TCMB Bagkanr'nin Ekim ve Kasim ayi enflasyon gerceklesmelerinin yukar  [SEIASEE
USD/TRY

USD/ZAR

USD/RUB
GUn iginde USD/TRY kurunun belirleyicileri kiresel piyasalardaki gelismeler  [iiss)i:15k

sUrpriz yapacadr ve para politikasinda mevcut siki durusun yeterli
oldugunu belirtmesi sonrasinda TRY deger kaybetti.

PEpEpE

olacak. Powell'in Fed baskanlidi icin aday gosterilmesi durumunda TRY  Kaynak: Reuters

dahil gelismekte olan tlke para birimlerinin deder kazanmasini bekleriz.
USD/TRY kurunun giin i¢inde 3.80 seviyesinin altini deneyebilecegini distndyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7950-3.7875-3.7785  Direng: 3.8120-3.8220-3.8330

EURUSD igin Destek: 1.1610-1.1590-1.1570  Direng: 1.1690-1.1745-1.1760

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Din 113,024.27 puanla rekor seviyesinden kapanan BIST-100 endeksinde 31/10/2017  01/11/2017  degisim
112,500, 112,000 ve 111,500 puan destek; 114,000, 114,500 ve 115,000 [:{fs5elof

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Altinin ons fiyatinda Fed baskanligina kimin segilecedi, yarinki A.B.D.
istihdam verileri belirleyici olacak. Bu sabah US$ 1,278 seviyesindeki altinin
ons fiyatinda US$ 1,275 ve US$ 1,268 seviyeleri destek; US$ 1,281 ve US$
1,285 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Kasim Persembe

A.B.D. 15:30 Fed'den Powell ve Dudley (18:20) konusacak.

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.25
15:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 1.7/11.5 1.7/11.5 -/11.2
- S&P, Turkiye’nin kredi notunu aciklayacak.

A.B.D. 15:30 Ekim ayi tarim dis1 istihdam degisimi (000) 320 310 -33
15:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.3 4.2 4.2
15:30 Ekim ayi ortalama saatlik lcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.6 0.2/2.7 0.5/2.9
15:30 Eylll ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.3 -42.395
17:00 Ekim ayi ISM hizmetler 58.4 58.5 59.8
17:00 Eylil ayi fabrika siparigleri - 1.2 1.2
17:00 Eylll ayr dayanikh mal siparisleri - - 2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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