Tahvil:

e Fed'den Brainard'n daha fazla parasal tesvik ihtiyaci olacagini
(muhtemelen daha agresif sekilde tahvil alimi seklinde) séylemesi, A.B.D.
tahvil faizlerinde duslse yol agti. A.B.D. tahvil faizlerinin yénd agisindan
Cuma gunka istihdam verilerinin daha 6nem tasiyacagini séyleyebiliriz.

Doviz:

e DUn 1.2014 ile 2018 yilinin Mayis ayindan beri en yuksek seviyesini géren
EUR/USD paritesi, A.B.D."de ISM imalat verisinin piyasanin ortalama
beklentisinden iyi gelmesinin de etkisiyle geriledi. Paritedeki gerilemede
ayrica, ECB'nin Basekonomisti Lane'in, paritenin para politikas igin énemli
olmadigini séylemesi de rol oynadi. Bdylelikle EUR/USD paritesinde 1.20
seviyesinin simdilik énemli bir direng oldugu séylenebilir. Paritedeki
dizeltme hareketinin destek olarak gérdtigimuz 1.1850 seviyesine kadar
devam etmesi mimkin. USD/TRY kurunda 7.3550 ve 7.3350 seviyeleri
destek, 7.3850 ve 7.4000 seviyeleri de direng olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,079, 1,072 ve 1,064 puan destek; 1,094, 1,100 ve
1,110 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,957 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,950 ve US$
1,937 seviyeleri destek; US$ 1,976 ve US$ 1,989 seviyeleri ise direnc.

0 Bugiiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

02.09.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 7.3652 0.25
EUR/TRY 8.7635 -0.09
EUR/USD 1.1910 -0.22
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.15
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,085.19 0.61 -5.16
BIST-30 1,222.19 0.88 -11.97
BIST Bankacilik 1,116.66 1.86 -30.28
FTSE 100 EOD 5,862.05 -1.70 -22.28
XETRA DAX 12,974.25 0.22 -2.07
Dow Jones 28,645.66 0.76 0.38
S&P 500 3,526.65 0.75 9.16
Altin 1,970.14 0.02 29.87
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.59, 2019 sonu degeri 8.97.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2019 sonu
degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:15 Agustos ayi ADP isglicti degisimi (000 kisi)
17:00 Temmuz ay fabrika siparisleri
17:00 Temmuz ayi dayanikl mal siparisleri

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
1400 1000 167

- 6.1 6.2

- 11.2 11.2

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun Fed'den Brainard'in daha fazla parasal tesvik ihtiyaci olacagini (muhtemelen daha agresif sekilde tahvil alimi seklinde) séylemesi,
A.B.D. tahvil faizlerinde dustse yol acti.

Din %0.6930'dan %0.6710'a gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.6770 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. tahvil faizlerinin yéni agisindan Cuma giint agiklanacak resmi istihdam verilerinin daha 6nem tasiyacagini séyleyebiliriz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1865, USD/TRY kuru 7.3740, sepet ise 8.0630 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Ddn 1.2014 ile 2018 yilinin Mayis ayindan beri en yiksek seviyesini géren EUR/USD paritesi, A.B.D."de ISM imalat verisinin piyasanin
ortalama beklentisinden iyi gelmesinin (yeni siparislerdeki artisin verdigi destekle) de etkisiyle geriledi. Paritedeki gerilemede ayrica,
ECB'nin Basekonomisti Lane'in, paritenin para politikasi igin dnemli olmadigini séylemesi de rol oynadi.

Boylelikle EUR/USD paritesinde 1.20 seviyesinin simdilik dnemli bir direng oldugu séylenebilir. Paritedeki dizeltme hareketinin destek
olarak gérdigimiiz 1.1850 seviyesine kadar devam etmesi midmkan.

Buglin A.B.D."de, ADP &zel sektor istihdam degisimi, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri aciklanacak, Fed de aksam
saatlerinde Bej Kitap'i yayimlayacak.

USD/TRY kurunda 7.3550 ve 7.3350 seviyeleri destek, 7.3850 ve 7.4000 seviyeleri de direng olarak séylenebilir.
USDTRY icin Destek: 7.3550-7.3350-7.3200  Direng: 7.3850-7.4000-7.4200

EURUSD icin Destek: 1.1850-1.1835-1.1810 Direng: 1.1890-1.1930-1.1950

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %0.6 artan BIST-100 endeksinde 1,079, 1,072 ve 1,064 puan destek; 1,094, 1,100 ve 1,110 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D."de dun agiklanan imalat verisinin iyi gelmesi, USD'nin deger kaybinin bir kismini geri almasini saglarken, altinin ons fiyati da
geriledi.

Bu sabah US$ 1,957 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,950 ve US$ 1,937 seviyeleri destek; US$ 1,976 ve US$ 1,989 seviyeleri ise
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(02/09/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.59
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 5.85
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.51

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 10.00
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§a_ Onceki veri
beklentisi

2 Eyliil Carsamba

A.B.D. 15:15 Agustos ayr ADP isglct degisimi (000 kisi) 1400 1000 167
17:00 Temmuz ay) fabrika siparisleri - 6.1 6.2
17:00 Temmuz ayr dayanikli mal siparisleri - 11.2 11.2
21:00 Fed, Bej Kitap't yayimlayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

