Tahvil:

e isci Bayrami nedeniyle A.B.D. piyasalari bugiin tatil. A.B.D.-Cin arasindaki
ticaret gerginligi tahvillerin givenilir liman 6zelligi nedeniyle talep
goérmesine neden olurken, A.B.D."deki buginku tatil 6ncesinde Cuma
ginu tahvil piyasasinda islem hacmi distktd. Yurt icinde bugln 2. ceyrek
GSYH buytme, yarin da Agustos ayi TUFE verileri agiklanacak.

Doviz:

¢ BUylUme verisi, sabah saatlerinde kurun yonini belirleyebilir. USD/TRY
kurunda 5.8090'n altinda &nemli gérddgumizd ilk destek seviyesi
5.7900. Direng olarak ise 5.85 &ne ¢ikiyor.

e A.B.D.'deki tatil nedeniyle bugtin déviz piyasalarindaki islem hacminin
nispeten dustk olmasi beklenebilir. Euro Bélgesi'nde bugtin Adustos ay
PMI imalat verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0960 destegi dnemli.
1.1030 ise giin igindeki ilk direng olarak takip edilebilir.

e Arjantin hukumeti dun aldigi kararla déviz rezervleri azalan merkez
bankasina déviz alimlarini sinirlama yetkisi verdi.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 96,100, 95,580 ve 95,100 puan destek; 97,450,
97,940 ve 98,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,523 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,520 ve US$
1,512 destek; US$ 1,534 ve US$ 1,542 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

02.09.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.8296 -0.16
EUR/TRY 6.4000 -0.86
EUR/USD 1.0989 -0.61
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.61
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
FTSE 100 EOD 7,207.18 0.32 7.12
XETRA DAX 11,939.28 0.85 13.07
Dow Jones 26,403.28 0.16 13.19
S&P 500 2,926.46 0.06 16.74
Altin 1,519.85 -0.49 18.49
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.71, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 2. ceyrek GSYH buytme (YY %)
Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi PMl imalat

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

ING tahmini

-1.6
47.0

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri
-2.0 -2.6
47.0 47.0
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

isci Bayrami nedeniyle A.B.D. piyasalari bugiin tatil. A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginligi tahvillerin gtvenilir liman ézelligi nedeniyle
talep gérmesine neden olurken, A.B.D."deki bugiinki tatil dncesinde Cuma giind tahvil piyasasinda islem hacmi disaktd.

Bu hafta A.B.D."deki veri gindemine g6z atacak olursak; yarin Agustos ayi PMI ve ISM imalat verileri, Carsamba gunu dis ticaret ve Fed
Bej Kitap, Persembe ginli ADP &zel sektdr istihdam degisimi, haftalik igsizlik maasi bagvurulari, PMI hizmetler, fabrika siparisleri,
dayanikli mal siparisleri ile ISM hizmetler, Cuma gund de tarim disi istihdam verileri agiklanacak.

Yurt icinde ise bugiin 2. ceyrek GSYH biytime, yarin da Agustos ayr TUFE verileri agiklanacak.

Cuma gind Hazine’nin yayimladigi Eylil-Kasim dénemi i¢ Borclanma Stratejisi'ne gére, Eylil ayinda toplam 10 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik Hazine diizenleyecedi 4 ihale ile toplam 6.5 milyar TL'lik i¢ borglanma yapmay planliyor.

Ekim ayinda da toplam 7.3 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik diizenlenecek 4 ihale ile toplam 5.7 milyar TL'lik borglanma yapilmasi
programlaniyor. 8 Ekim'de Hazine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarina iligkin Rehberde para piyasasi fonlarinin
portféyiiniin asgari %25'inin Devlet i¢ Bor¢glanma Senetlerinde (DIBS) yatirima yénlendirilmesine iliskin yaptigi degisiklik cercevesinde
s6z konusu fonlarin portféy yapilarini diizenlemelerine destek olmak amaciyla 7 Ekim 2020 vadeli, 91 gunlik kuponsuz DIBS ihalesi
yapacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0984, USD/TRY kuru 5.8250, sepet ise 6.1140 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Buguin yurt icinde 2. ceyrek buytme verileri yayimlanacak. Net ihracattan gelen gigld katkiya ragmen 2. ceyrekte GSYH biytmesinin
taketim agisindan zayif olmasi bekleniyor. Beklentimiz 2. geyrekte GSYH'nin yillik bazda %1.6 daralacagi yéninde.

Blyume verisi, sabah saatlerinde kurun yénind belirleyebilir. USD/TRY kurunda 5.8090'In altinda énemli gérddgimaza ilk destek
seviyesi 5.7900. Direng olarak ise 5.85 6ne ¢ikiyor.

Yarin ise Adustos ayi enflasyon verileri yayimlanacak. Temmuz ayindaki gegici yukselisi takiben yonetimsel fiyat ayarlamalarina
karsin destekleyici baz etkisi ve daha dustk enerji fiyatlari nedeniyle Agustos'ta yillik enflasyonun dusts egilimine kaldigi yerden
devam etmesini ve %15.3’e gerilemesini bekliyoruz (aylik %1.2). Baz etkisi nedeniyle Eylul'de enflasyon hizli sekilde disecek sonra
terse donecek.

Dun itibariyla A.B.D., Gin'den ithal ayakkabi, akilli saat ve televizyon da dahil olmak Gzere US$ 125 milyar degerindeki esitli triinlerden
%15 ek gumrik vergisi almaya basladi. Cin de A.B.D."den ithal US$ 75 milyar degerinde trinln yer aldigi listedeki bazi driinlere ek
gumrik vergisi baslatti. A.B.D.'deki tatil nedeniyle bugtin déviz piyasalarindaki islem hacminin nispeten dustik olmasi beklenebilir. Euro
Bolgesi'nde bugiin Agustos ayi PMI imalat verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0960 destedi énemli. 1.1030 ise gun i¢cindeki ilk
direng olarak takip edilebilir.

Arjantin huktmeti dun aldigr kararla déviz rezervleri azalan merkez bankasina déviz alimlarini sinirflama yetkisi verdi. Boylelikle
Arjantin’de faaliyet gosteren sirketlerin piyasadan déviz almasi ve tlke disina para ¢ikarmast igin Arjantin Merkez Bankasi’'ndan izin
almasi gerekecek. Yilbasindan beri Arjantin Peso’su USD karsisinda yaklasik %36 deger kaybetti.

USDTRY igin Destek: 5.8090-5.7900-5.7760  Direng: 5.8500-5.8600-5.8745

EURUSD icin Destek: 1.0960-1.0930-1.0900 Direng: 1.1030-1.1060-1.1100

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Persembe ginuind %0.84'luk artisla guind 96,718.48 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 96,100, 95,580 ve 95,100 puan destek;
97,450, 97,940 ve 98,500 puan ise direng seviyeleri.

Son dénemde altinin ons fiyatina yukar yoénde etki yapan unsurlar arasinda risk algisinin artmasina neden olan A.B.D.-Cin arasindaki
ticaret anlasmazligina iliskin endiseler, kiresel buytme kaygilari, Brexit tedirginligi ile buyuk merkez bankalarinin genisletici para
politikalari uygulayacadi yénindeki beklentiler sayilabilir. Bu sabah US$ 1,523 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,520 ve US$
1,512 destek; US$ 1,534 ve US$ 1,542 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(29/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.71
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

2 Eyliil Pazartesi

Tarkiye 10:00 2. ceyrek GSYH buyime (YY %) -1.6 -2.0 -2.6

Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayl PMI imalat 47.0 47.0 47.0

3 Eyliil Sali

Tarkiye 10:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 1.2/15.3 1.32/15.60 1.36/16.65

A.B.D. 16:45 Agustos ayi Markit PMI imalat - 50.0 49.9
17:00 Agustos ay! ISM imalat 51.0 51.2 51.2
17:00 Temmuz ayi ingaat harcamalari - 0.3 -1.3

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayr UFE (aylik %/YY %) - 0.2/0.2 -0.6/0.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



