Tahvil:

¢ DUn A.B.D."de yayimlanan Eylal ayi ISM imalat verisinin 47.8 ile 10 yil
askin strenin en dustk degerini almasi, A.B.D.-Cin ticaret iliskilerindeki
bozulmanin A.B.D. ekonomisine olumsuz etkisi olarak degerlendirildi.
BUyUumenin yavaslamakta oldugu endiseleri, Fed'in faiz indirimlerine
devam edecegini dusindurdu ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Doviz:

¢ AB.D./de Cuma giind yayimlanacak resmi istihdam verileri dncesinde
bugiin ADP 6zel sektér istihdam verileri takip edilecek. Bugln ayrica
Fed'den Barkin'in, Harker'in ve Williams'in konusmalari takip edilecek.

e Bugiin EUR/USD paritesinin ginin buytk kisminda 1.09 desteginin
Uzerinde kalacagini dustintyoruz. 1.0945 ise ilk direng seviyesi olarak
izlenebilir.

¢ Bu sabah 100 gunluk basit hareketli ortalamasina yakin hareket eden
USD/TRY kurunda 5.7220 destek, 5.75 ise direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 103,320, 102,770 ve 102,400 puan destek; 104,500,
105,000 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,475 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,472 ve US$
1,464 destek; US$ 1,479 ve US$ 1,487 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

02.10.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7221 1.31
EUR/TRY 6.2529 1.58
EUR/USD 1.0930 0.29
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.32
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 103,876.56 -1.10 13.81
BIST-30 128,761.49 -1.38 12.61
BIST Bankacilik | 150,298.99 -1.99 27.66
FTSE 100 EOD 7,360.32 -0.65 9.40
XETRA DAX 12,263.83 -1.32 16.15
Dow Jones 26,573.04 -1.28 1391
S&P 500 2,940.25 -1.23 17.29
Altin 1,478.58 0.45 15.27
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.27, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:00 Fed'den Barkin'in, Harker'in ve Williams'in konusmasi
15:15 Eylul ayr ADP istihdam degisimi (000 kisi)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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140

Onceki veri

195
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de yayimlanan Eylul ayi ISM imalat verisinin 47.8 ile 10 yili askin strenin en distk degerini almasi, A.B.D.-Cin ticaret
iliskilerindeki bozulmanin A.B.D. ekonomisine olumsuz etkisi olarak dederlendirildi. Endeksin 50 degerinin altini almasi daralmaya
isaret etmekte.

A.B.D. ekonomisinde buytmenin yavaslamakta oldugu endiseleri, Fed'in faiz indirimlerine devam edecegini dustndirdd ve A.B.D.
tahvil faizleri geriledi.

Din %1.6730'dan %1.6440'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.6530 seviyesinde bulunuyor.

Haftanin geri kalani icin 6ne ¢ikan veri, Cuma guni agiklanacak istihdam verileri olacak. Eger veriler beklentiyi karsilayamazsa A.B.D.
tahvil faizlerinde gerileme yasanmasini bekleyebiliriz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0925, USD/TRY kuru 5.7380, sepet ise 6.0040 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D.de agiklanan ISM imalat verisinin 47.8 ile 50.0 olan piyasanin ortalama beklentisinin oldukga altinda kalarak daralmauy
isaret etmesi, USD'yi baski altina alirken EUR/USD paritesi ytikseldi.

A.B.D."de Cuma giini yayimlanacak resmi istihdam verileri 6ncesinde bugiin ADP 6zel sektér istihdam verileri takip edilecek. Her ne
kadar iki veri arasinda anlamli bir korelasyon olmasa da, bugiinkd veriler bir 6nct gésterge olarak izlenecek.

Buglin ayrica Fed'den Barkin'in, Harker'in ve Williams'in konusmalari takip edilecek.

Buglin EUR/USD paritesinin gtintin buyuk kisminda 1.09 desteginin Gzerinde kalacagini disintyoruz. 1.0945 ise ilk direng seviyesi
olarak izlenebilir.

Bu sabah 100 gunldk basit hareketli ortalamasina yakin hareket eden USD/TRY kurunda 5.7220 destek, 5.75 ise direng olarak takip
edilebilir. 5.75 seviyesinin asilmasi durumunda ana direng seviyesinin 5.80 olacagini belirtelim.

USDTRY igin Destek: 5.7220-5.7100-5.7000  Direng: 5.7500-5.7640-5.7750

EURUSD icin Destek: 1.0900-1.0880-1.0860 Direng: 1.0945-1.0960-1.0985

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.1 gerileyerek ginu 103,876.56 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 103,320, 102,770 ve 102,400 puan destek;
104,500, 105,000 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri.

Din gin iginde kar satislari yasanan ons altinda, A.B.D."de ISM imalat verisi beklentiden kétu gelince tlke ekonomisine dair endiseler
artti ve fiyat ytkseldi. Bu sabah US$ 1,475 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,472 ve US$ 1,464 destek; US$ 1,479 ve US$ 1,487
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(01/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.27
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.63
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.52
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Ekim Carsamba

A.B.D. 15:00 Fed'den Barkin'in, Harker'in ve Williams'in konugmasi
15:15 Eylail ayr ADP istihdam degisimi (000 kisi) 125 | 140 | 195

3 Ekim Persembe

Tarkiye 10:00 Eyldl ay TUFE (aylik %/YY %) 1.5/9.8 1.38/9.70 0.86/15.01

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 215 213
16:45 Eylal ay Markit PMI hizmetler - 50.9 50.9
17:00 Eyldl ayi ISM hizmetler endeksi 55.0 55.1 56.4
17:00 Agustos ayi fabrika siparisleri (%) - -0.2 1.4
17:00 Agustos ayi dayanikli mal sipariseri (%) - - 0.2

Euro Bolgesi 11:00 Eylul ayr Markit PMI hizmetler 52.0 52.0 52.0
12:00 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.3 -0.6

4 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylal ayr istihdam degisimi (000 kisi) 150 147 130
15:30 Eylul ayi issizlik orani (%) 3.7 3.7 3.7
15:30 Eylul ayr ortalama saatlik Geretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.3/3.2 0.3/3.2 0.4/3.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



