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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

o ABD Baskani segilen Trump'in, Cumartesi giini BRICS tyelerine USD'nin eviye (%)
yerine gelecek baska bir para birimini olusturmamalarini, aksi halde bu USD/TRY 34.6913 0.22
Glkelerin %100 gumrik vergisiyle karsi karsiya kalacagini séylemesi bu EUR/TRY 365648 ~0.04
. ) S ) EUR/USD 1.0575 0.21

sabah USD'nin deder kazanmasina ve tahvil faizlerinin yikselmesine MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
neden oldu. Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
faizleri sirasiyla %4.20 ve %4.21 seviyelerinde bulunuyor. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Bugun, ABD'de, Euro Bolgesi'nde, ingiltere'de ve Tirkiye'de PMI imalat

L , _ _ Giinliik YBY*
verileri acgiklanacak. A.B.D.'de ISM imalat ve insaat harcamalar da Kapanis | Degisim | Degisim
yayimlanacak. Fed'den Waller konusacak. Euro Bélgesi'nde issizlik orani (%) (%)
aciklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0515, 1.0477 ve 1.0435 seviyeleri BIST-100 9,652.00 012} 2921
destek; 1.0565, 1.0600 ve 1.0636 seviyeleri de direng. C ini i e

eSteKG LE500, L ve Sevigelen de direng. tuma gund BIST Bankacllk | 14,119.50|  -0.16| 6197
ABD'de yayimlanacak istihdam verileri haftanin en kritik verisi olarak FTSE 100 EOD 8,287.30 0.07 716
one ¢ikiyor. Yurt iginde yarin Kasim ayi enflasyon verileri yayimlanacak. XETRA DAX 19,626.45 1.03 17.16
USD/TRY kurunda 34.70, 34.64 ve 34.60 seviyeleri destek; 34.75, 34.80 ve Dow Jones 44,910.64 0.42 19.16
34.85 seviyeleri de direng. 58P 500 6,052.58 0.56 2647

Altin 2,643.15 0.08 28.15
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).
e BIST100 endeksinde, 9,608, 9,511 ve 9,429 seviyeleri destek; 9,758, 9,830 Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu
geri 1.79). D L fa 3'te gordilebilir.
ve 9,950 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te gordilebilr

Emtia:

o US$ 2,629 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,621, US$ 2,606, US$
2,575 destek; US$ 2,647, US$ 2,664 ve US$ 2,675 seviyeleri direng.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
ABD 17.45 Kasim ayi PMI imalat - 49.0 48.8
18.00 Ekim ayi insaat harcamalari (aylik %) - 0.2 0.1
18.00 Kasim ayi ISM imalat 47.5 47.6 46.5
Euro Bolgesi 12.00 Kasim ayi PMI imalat 45.2 45.2 45.2
13.00 Ekim ayi issizlik orani 6.4 6.3 6.3
ingiltere 12.30 Kasim ayi PMI imalat 486 48.6 48.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Her ne kadar Cuma guind ABD piyasalari agik olsa da, islem yapicilarin tatili uzatmasinin da etkisiyle hacim nispeten distktd. Cuma
gund ABD tahvil faizlerindeki dists, ay sonu kaynakli islemlere baglanabilir. Gegen hafta Carsamba gini %4.26'dan kapanan
ABD’nin 10 yllik tahvil faizi, Cuma ginl %4.1685 ile haftayr ve ayr tamamladi. ABD Baskani segilen Trump'in, Cumartesi giind BRICS
tyelerine USD'nin yerine gelecek baska bir para birimini olusturmamalarini, aksi halde bu tlkelerin %100 gimriik vergisiyle karsi
karsiya kalacagini séylemesi bu sabah USD'nin deder kazanmasina ve tahvil faizlerinin yukselmesine neden oldu. Bu sabah vadeli
islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.20 ve %#4.21 seviyelerinde bulunuyor.

Swap piyasalari, 18 Aralik'ta sonuglanacak FOMC toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi yapilacagina %67 olasilik taniyor.

Cuma gund yurt icinde Hazine, Aralik-Subat dénemi i¢ borclanma stratejisini acikladi. Takvim i¢inde Ocak ayinda dizenlenmesi
planlanan 6 aylik bono ihalesi dikkati gekiyor. Bilindigi tzere SPK, para piyasasi fon (PPF) portféylerinin en az %10'unun DiBS'e
yatinlmasi gerektigi yénidnde karar aciklamisti. PPF'lerin bu sinirlamaya 28 Subat 2025 tarihine kadar uyum saglamasi zorunlu
tutulmustu. Hazine'nin Ocak'ta yapacadr 6 aylik bono ihrac, bu ihtiyag i¢in distndlmis gérindyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0515, USD/TRY kuru 34.7220, sepet ise 35.6310 seviyesinde bulunuyor.

Trump'in hafta sonu BRICS tyelerine yaptigi uyari sonrasinda bu sabah USD deder kazandi. Fransa'da ise bitce goérismelerinde son
gline gelinmesine ragmen mutabakat saglanamamasi hikimetin dadilma olasiliginin ytkselmesine yol agarak EUR tzerinde baski
unsuru. BOJ Baskani Ueda'nin, enflasyon ve ekonomik egilimler merkez bankasinin tahminleri dogrultusunda gelistikce faiz
artislarinin yaklastigini séylemesi ise Aralik toplantisinda faiz artinmi gelebilecedi duslncesini destekledi. Cin'de hafta sonu
aciklanan Kasim ayi PMI imalat verisi beklentinin Gzerinde gelirken, Cin borsalari bu durumdan destek buldu.

Bugiin, ABD'de, Euro Bélgesi'nde, ingiltere’de ve Turkiye'de PMI imalat verileri agiklanacak. A.B.D.de ISM imalat ve ingsaat harcamalari
da yayimlanacak. Fed'den Waller konusacak. Euro Bolgesi'nde issizlik orani agiklanacak.

ABD'de bu hafta veri giindemi olduk¢a yogun. ABD'de yarin JOLTS is agilislari; Carsamba giint ADP 6zel sektér istihdam dedisimi, PMI
hizmetler, fabrika siparisleri, dayanikli mal siparisleri, ISM hizmetler, Fed Bej Kitap; Persembe gtint dis ticaret ve haftalik igsizlik maas!
basvurulari; Cuma giini istihdam verileri ve Michigan Universitesi Glven Endeksi yayimlanacak.

Piyasalar, 18 Aralik'taki FOMC toplantisindan 25 baz puanlik faiz indirimi gelip gelmeyecedi konusunda ikiye aynlmis durumda.
Fed'in ikili gérev kapsaminda enflasyonun yani sira takip ettigi istihdam verileri kritik olacak. Gegen ay tarim disi istihdam, kasirganin
ve grevlerin da etkisiyle 12 bin ile beklentinin oldukca altinda gelmisti. istihdami, kasirganin yaklasik 60-65 bin kisi, agirlikli olarak
Boeing'de olmak Uzere grev faaliyetlerinin de 44 bin kisi eksilttigini tahmin ediyoruz. Etkilenen kisilerin ise ddnmesiyle birlikte bu
hafta yayimlanacak raporda bu unsurun terse dénmesi bekleniyor. istihdam artiginin 225 bin olmasini bekliyoruz (ancak artigin
yaklasik 109 bini belirttigimiz nedenlerden kaynaklanacak).

Euro Bélgesi'nde Carsamba gint UFE verileri, Persembe giinii 3. geyrek GSYH buylme verileri agiklanacak. Carsamba giini Fed
Baskani Powell, ECB Baskani Lagarde ve BoE Baskani Bailey konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0515, 1.0477 ve 1.0435 seviyeleri destek; 1.0565, 1.0600 ve 1.0636 seviyeleri de direng.

Yurt iginde yarin Kasim ayr enflasyon verileri yayimlanacak. Aylik TUFE artisinin %1.9, yilik TUFE artiginin ise %%46.55 olmasi
bekleniyor (%48.58'den gerileyerek). Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 256 baz puanda bulunuyor. USD/TRY
kurunda 34.70, 34.64 ve 34.60 seviyeleri destek; 34.75, 34.80 ve 34.85 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 34.7000-34.6400-34.6000 Direng: 34.7500-34.8000-34.8500

EURUSD icin Destek: 1.0515-1.0477-1.0435  Direng: 1.0565-1.0600-1.0636

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Cuma gund yatay kapanan BIST100 endeksinde, 9,608, 9,511 ve 9,429 seviyeleri destek; 9,758, 9,830 ve 9,950 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,629 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,621, US$ 2,606, US$ 2,575 seviyeleri destek; US$ 2,647, US$ 2,664 ve
US$ 2,675 seviyeleri direng.

5 Aralik'taki OPEC+ toplantisinda Ocak ayindan itibaren Uretim artisi kararinin alinip alinmayacagr takip edilecek. US$ 72.3
seviyesindeki Brent petrolde, US$ 71.8 ve US$ 70.7 seviyeleri destek; US$ 73.5 ve US$ 75 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.24
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.53
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.88
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 3221 18.13
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Aralik Pazartesi

ABD 17.45 Kasim ayi PMI imalat - 49.0 48.8
18.00 Ekim ayi insaat harcamalari (aylik %) - 0.2 0.1
18.00 Kasim ayi ISM imalat 47.5 47.6 46.5
23.15 Fed'den Waller konusacak.

Euro Bolgesi 12.00 Kasim ayi PMI imalat 45.2 45.2 45.2
13.00 Ekim ayi issizlik orani 6.4 6.3 6.3

ingiltere 12.30 Kasim ayi PMI imalat 486 48.6 48.6

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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