Tahvil:

e Fed agiklamalarinin, faiz indirimlerinin Eylil'de baslayacag gorasini
desteklemesinin ardindan ddnkt  A.B.D. verilerinin  zayf gelmesi,
yumusak inis gordlmesi beklenen dlke ekonomisinin sert inise dogru
gittigine dair endise yaratti ve A.B.D. tahvillerinde alim gdérdldd. Hisse
senedi piyasasindaki satislardan dolayr riskten kagan yatinmcilarin
guvenilir liman 6zelligi nedeniyle tahvillere siginmasi da tahvil
faizlerindeki gerilemede pay sahibiydi. %3.95 seviyesine yakin olan
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde Subat'tan beri en disik seviye géralda.

Doviz:

e Fed'in “ikili gbrev” vurgusu, bugtink A.B.D. istihdam verilerine daha fazla
odaklanilmasina neden olacak. Bugtin A.B.D."de ayrica fabrika siparisleri
ve dayanikli mal siparisleri yayimlanacak. istihdam verilerinin nette
beklentiden k&ti  gelmesi, Fed faiz indirimleri  beklentilerini
destekleyecek. Verilerin isthdomda sogumayr isaret etmemesi
durumunda ise, swap piyasalarinda bu yil Fed'den beklenen faiz indirim
miktari azalabilir. EUR/USD paritesinde 1.0774, 1.0745 ve 1.0710
seviyeleri destek; 1.0826, 1.0855 ve 1.0883 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 10,570, 10,447 ve 10,355 seviyeleri destek; 10,807,
10,923 ve 11,019 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,463 seviyesindeki ons altinda US$ 2,453, US$ 2,444 ve US$ 2,436
seviyeleri destek; US$ 2,468, US$ 2,478 ve US$ 2,484 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

02.08.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 33.0853 -0.17
EUR/TRY 35.7207 -0.44
EUR/USD 1.0791 -0.31
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 10,798.09 1.50 44.55
BIST-30 11,778.70 1.48 46.85
BIST Bankacilik 15,105.40 3.51 73.28
FTSE 100 EOD 8,283.36 -1.01 7.11
XETRA DAX 18,083.05 -2.30 7.95
Dow Jones 40,347.97 -1.21 7.05
S&P 500 5,446.68 -1.37 14.19
Altin 2,445.42 -0.11 18.56
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.82 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.53 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TS)  Veri/gelisme

A.B.D. 15.30 Temmuz ayi tarim disi istihdam (000)
15.30 Temmuz ay; issizlik orani (%)
15.30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %)
17.00 Haziran ayi fabrika siparisleri

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindinlmis.

ING tahmini

175
4.1

-2

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

175
4.1
0.3/3.7
-3.2

Onceki veri
206

4.1

0.3/3.9

-0.5

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D."de aciklanan haftalik issizlik maasi basvurular 249 bin kisi (11 ayin zirvesi) ile 236 bin kisi olan ortalama beklentinin
Gzerinde geldi. ISM imalat verisi de 46.8 ile 8 ayin en dusik seviyesine geriledi ve 48.8 olan ortalama beklentinin altinda kald..
GCarsamba aksami Fed'den gelen agiklamalarin, faiz indirimlerinin Eylul'de baslayacagr gortstint desteklemesinin ardindan duinkd
verilerin zayif gelmesi, yumusak inis gérilmesi beklenen Glke ekonomisinin sert inise dogru gittigine dair endise yaratti ve A.B.D.
tahvillerinde alim goraldd. Hisse senedi piyasasindaki satislardan dolayi riskten kagan yatirimeilarin gavenilir liman ézelligi nedeniyle
tahvillere siinmasi da tahvil faizlerindeki gerilemede pay sahibiydi.

A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi diin %%4.03'ten %3.9760'a geriledikten sonra bu sabah vadeli islemlerde %3.95 seviyesine yakin. 10
yillik tahvil faizi, Subat basindan beri en dusik seviyesinde.

A.B.D./nin 2 yillik tahvil faizi dun %4.2575'ten %4.1872'ye geriledikten sonra bu sabah %4.1050 seviyesini test etti (2023 Mayis
ayindan beri gérilen en distk seviye). 2 yilik tahvil faizi su an %4.13'te.

GUNUnN kritik verisi A.B.D."de agiklanacak istihdam verileri olacak. Fed'in agiklama metninde “fiyat istikrari"ni ve “azami strdaralebilir
istihdam"1 igeren “ikili gérev"inin her iki tarafina yonelik risklere karsi dikkatli oldugunu séylemesi, bugtinkl veriye ilgiyi artirmis
durumda. FEDWATCH'a gore swap piyasalari, bu yil Fed'den toplamda 85 baz puanlik faiz indirimi gelmesini bekliyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0799, USD/TRY kuru 33.1830, sepet ise 34.5250 seviyesinde bulunuyor.

Fed'in “ikili gorev"” vurgusu, bugtinkti A.B.D. istihdam verilerine daha fazla odaklanilmasina neden olacak. Tarim disi istihdamda 175
bin artis gérulmesi beklenirken, issizlik oraninin %4.1'de kalacagr disdndluyor. Bugln A.B.D.'de ayrica fabrika siparisleri ve dayanikli
mal siparisleri yayimlanacak. Fed'den Goolsbee, BoE'den Pill konusacak. istihdam verilerinin nette beklentiden kéti gelmesi, Fed faiz
indirimleri beklentilerini destekleyecek. Verilerin istihdamda sogumay isaret etmemesi durumunda ise, swap piyasalarinda bu yil
Fed'den beklenen faiz indirim miktari azalabilir. EUR/USD paritesinde 1.0774, 1.0745 ve 1.0710 seviyeleri destek; 1.0826, 1.0855 ve
1.0883 seviyeleri de direnc.

Bu sabah Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 283 baz puanda. USD/TRY kurunda 33.12, 33.06 ve 33.00 seviyeleri destek;
33.22, 33.29 ve 33.35 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 33.1200-33.0600-33.0000  Direng: 33.2200-33.2900-33.3500

EURUSD igin Destek: 1.0774-1.0745-1.0710 Direng: 1.0826-1.0855-1.0883

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.5 yukselen BIST100 endeksinde, 10,570, 10,447 ve 10,355 seviyeleri destek; 10,807, 10,923 ve 11,019 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Artan jeopolitik risk ve Fed faiz indirimlerine ydnelik beklentiler nedeniyle ylkselen ons altin fiyati bu sabah US$ 2,463 seviyesinde.
Altinin ons fiyatinda US$ 2,453, US$ 2,444 ve US$ 2,436 seviyeleri destek; US$ 2,468, US$ 2,478 ve US$ 2,484 seviyeleri direng. Bu
sabah US$ 80.4 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 79.5 ve US$ 78.4 seviyeleri destek; US$ 81.5, US$ 82.8 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 1 Agu
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.82
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.53
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.63
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.50
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 20.54

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi

2 Agustos Cuma

A.B.D. 15.30 Temmuz ay! tarim digi istihdam (000) 175 175 206
15.30 Temmuz ay! issizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
15.30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) - 0.3/3.7 0.3/3.9
17.00 Haziran ayi fabrika siparisleri -2 -3.2 -0.5
17.00 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri - -6.61 -6.6
19.00 Fed'den Goolsbee konusacak.

ingiltere 14.15 BoE'den Pill konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amagcli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

