Tahvil:

¢ Cin'in verdigi séze ragmen A.B.D.'nin tarim Urdnlerinden buyik
miktarlarda almadigini séyleyen A.B.D. Baskani Trump'in, 1 Eylal'den
itibaren Cin'den ithal US$ 300 milyar degerindeki trtine %10 ek gimrik
vergisi baslatabilecegini agiklamasi, yatinmeilarin givenilir liman olarak
degerlendirdikleri varliklara yénelmesine neden oldu. A.B.D.'nin 10 yllik
tahvil faizi diin %2.02'den gerileyerek bu sabah %1.88'i test ederek 2016
yilinin Kasim ayindan beri gériilen en disuk seviyesine indi.

Déviz:

¢ AB.D. istihdam verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.1050 seviyesinin
Gzerinde kalacagini dustndyoruz. 1.1105 ve 1.1130 seviyeleri ise ilk iki
direng olarak sdylenebilir. USD/TRY kurunda 200 ginlik basit hareketli

ortalamanin oldugu 5.5590 seviyesi 6nemli destek olma 6zelligini
koruyor. 5.6050 ise ilk 6ne ¢ikan direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,400, 100,850 ve 100,500 puan destek; 102,500,
102,900 ve 103,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,435 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,430
ve US$ 1,425 destek; US$ 1,439 ve US$ 1,446 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

02.08.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.6019 0.30
EUR/TRY 6.2095 0.47
EUR/USD 1.1083 0.08
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.64

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 101,900.25 -0.18 11.65
BIST-30 128,050.24 -0.25 11.99
BIST Bankacilik | 145,211.25 -1.42 23.34
FTSE 100 EOD 7,584.87 -0.03 12.73
XETRA DAX 12,253.15 0.53 16.05
Dow Jones 26,583.42 -1.05 13.96
S&P 500 2,953.56 -0.90 17.82
Altin 1,445.06 2.23 12.65
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.70, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam (000 kisi)
15:30 Temmuz ay) issizlik orani (%)
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %)
17:00 Haziran ayi dayanikli mal siparisleri (%)
17:00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
170 165 224

3.6 3.7 3.7

0.3/3.3 0.2/3.1 0.2/3.1

- - 2.0

98.7 98.5 98.4

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.'li yetkililerin Cin'deki ticaret gérismelerinden déndiikten sonra Cin'in verdigi s6ze ragmen A.B.D.'nin tarim Urtnlerinden biydk
miktarlarda almadigini séyleyen A.B.D. Baskani Trump'in, 1 Eyldl'den itibaren Cin'den ithal US$ 300 milyar degerindeki triine %10 ek
gumrak vergisi baslatabilecegini agiklamasi, yatinmeilarin gtvenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara ydnelmesine neden oldu.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.02'den gerileyerek bu sabah %1.88'i test ederek 2016 yilinin Kasim ayindan beri gériilen en diistk
seviyesine indi.

Her ne kadar Trump'in sézlerinin golgesi altinda kalabilecekse de, buginin veri glindemi ve tahvil faizlerinin yéndnd belirleme
acisindan A.B.D."de aciklanacak Temmuz ayi istihdam verileri ne ¢ikiyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1086, USD/TRY kuru 5.5850, sepet ise 5.8890 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in, 1 Eyltl'den itibaren Cin'den ithal US$ 300 milyar degerindeki triine %10 ek gtimrik vergisi baslatabilecegini
aciklamasi, gtvenilir liman alimlanyla karsilasan JPY'nin USD karsisinda deger kazanmasini sagladi ve USD/JPY paritesi bu sabah
106.85 seviyesine kadar geriledi.

Bugiin A.B.D."de Temmuz ay istihdam verileri, Michigan Universitesi Gliven Endeksi, Haziran ayi dig ticaret verileri, fabrika siparigleri
ve dayanikli mal siparisleri yayimlanacak. Euro Bélgesi'nden de Haziran ayi perakende satislar verisi agiklanacak.

Ticaret konulu haber akisinin izlenecedi bugin A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.1050 seviyesinin Uzerinde
kalacagini distintyoruz. 1.1105 ve 1.1130 seviyeleri ise ilk iki direng olarak séylenebilir.

USD/TRY kurunda 200 guinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 5.5590 seviyesi 6nemli destek olma 6zelligini koruyor. 5.6050 ise ilk
6ne ¢ikan direnc olarak takip edilebilir.

USDTRY icin Destek: 5.5590-5.5300-5.5200  Direng: 5.6050-5.6180-5.6300

EURUSD icin Destek: 1.1060-1.1025-1.1000  Direng: 1.1105-1.1130-1.1155

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.18 azalarak 101,900.25 puandan gtind tamamlayan BIST-100 endeksinde 101,400, 100,850 ve 100,500 puan destek; 102,500,
102,900 ve 103,500 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Baskani Trump'in agiklamalarinin ticaret konulu endiseleri yukseltmesi yatirrmcilarin altina olan talebini artirirken, altinin ons
fiyati US$ 1,446 seviyesine kadar ¢ikti. Bu sabah US$ 1,435 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,430 ve US$ 1,425 destek;
US$ 1,439 ve US$ 1,446 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(01/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.70
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.33
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.04

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.24
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi

2 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayl tarim disi istihdam (000 kisi) 170 165 224
15:30 Temmuz ay; issizlik orani (%) 3.6 3.7 3.7
15:30 Temmuz ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/3.3 0.2/3.1 0.2/3.1
15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -55 -54.6 -55.5
17:00 Haziran ayi fabrika siparisleri - 0.7 -0.7
17:00 Haziran ayr dayanik mal siparisleri (%) - - 2.0
17:00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Glven Endeksi 98.7 98.5 98.4

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayr perakende satislar (aylik %) 0.3 0.2 -0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



