Tahvil:

e AB.D. tahvil faizlerindeki ytkseliste, Japon tahvil piyasasindaki
hareketliligin ve A.B.D. Hazinesi'nin 6nimuzdeki ceyrekte borclanmalarini
artiracagini agiklamasinin etkisi oldu ve 10 yillik tahvil faizi %3.0160 ile 23
Mayis'tan beri en ytksek seviyesine g¢ikti. Turkiye-A.B.D. arasindaki
iliskilere yonelik haber akisi nedeniyle sabah saatlerinde yurt ici tahvil
faizlerinde ytkselis gérmeyi bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin
%19 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagi énemli olacak.

Déviz:

e AB.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin USD'yi destekledigi gorulayor.
EUR/USD paritesi 1.1650 seviyesinin hemen altinda hareket ederken,
1.1615 destek seviyesinin giin icinde gucld olabilecegini distntyoruz,
1.1670 ise ilk direng olarak sdylenebilir. BoE'nin faiz oranini %0.5'ten
%0.75'e yukseltmesi bekleniyor. Yurt icinde yarinki enflasyon verileri

oncesinde Turkiye-A.B.D. iliskilerine yonelik olasi yeni haber akisi ve yurt
disi gelismeler izlenecek. Kurda 5.0 direnci test edilirken, 4.97 ilk destek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 96,300, 95,800 ve 95,000 puan destek; 97,400,
97,700 ve 98,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,219 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,215 ve US$
1,211 destek, US$ 1,224 ve US$ 1,232 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;:;
USD/TRY 4.9910 1.57
EUR/TRY 5.8265 1.41
EUR/USD 1.1658 -0.28
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin &nceki kapanis 20.13 21.06
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.522
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%)
Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.0160 ile 23 Mayis'tan beri en yiksek seviyesine gikti.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkseliste, Japon tahvil piyasasindaki hareketliligin de etkisi oldu. Sali giinti Japonya Merkez Bankasi Baskani
Kuroda, %2'lik enflasyon hedefine mimkin oldukga erken ulasilabilmesi icin daha giiglu bir gergevenin amaclandigini belirtirken, 10
yillik tahvilde islem bandinin iki katina ¢ikabilecegini sdylemisti.

Japon tahvil faizleri bir yili askin strenin en yuksedine ¢ikarken, A.B.D. tahvil faizleri de bundan etkilendi. A.B.D. tahvil faizlerindeki
yikseliste ayrica, A.B.D. Hazinesi'nin 6nimuzdeki ¢eyrekte harcamalarini ve borg ydkamlaldklerini karsilamak igin borglanmalarini
artiracagini agiklamasi da etkili oldu.

DUn aksam sonuglanan ve beklenildigi tzere faiz degisikligi yapilmayan Fed toplantisinin ardindan yapilan agiklama metninde,
“kademeli” faiz artinmlar ifadesi korundu. Haziran ayindaki metne gére degisim azdi, ancak Fed'in ekonomik aktiviteye dair
degerlendirmesinin daha gui¢ld oldugu gérdlda.

Din %3'ten kapanan A.B.D.'nin 1 yillik tahvil faizi bu sabah %2.9860 seviyesinde bulunuyor.

Turkiye-A.B.D. arasindaki iliskilere yonelik haber akisi TL'nin deger kaybetmesine neden olurken, sabah saatlerinde yurt i¢i tahvil
faizlerinde de yukselis gérmeyi bekliyoruz. DUn %18.59 seviyesinden kapanan 10 yillik tahvilin bilesik faizinde kritik seviyenin %19
olacagini dustintiyoruz. Kapanisi bu seviyenin hangi tarafinda olacagi 6nemli.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1635, USD/TRY kuru 5.0000, sepet ise 5.4130 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Dunku toplantisinda Fed, faiz degisikligine gitmezken, A.B.D. ekonomisini gucliu olarak degerlendirdi ve Eylul toplantisinda faiz
artirnmina gidecedine dair piyasa beklentileri korundu.

AB.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin USD'yi destekledigi gérulirken, Cin-A.B.D. ticaret konulu haber akisi da yakindan izleniyor.

EUR/USD paritesi 1.1650 seviyesinin hemen altinda hareket ederken, 1.1615 destek seviyesinin giin iginde glgld olabilecegini
disinldyoruz. 1.1670 ise ilk direng olarak séylenebilir.

Bugtinki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) %0.5'ten %0.75'e yuikseltilmesi bekleniyor.

USD/TRY kuru ise Tdrkiye-A.B.D. iliskilerine dair endiselere bagli olarak diin gece 5.0 seviyesinin Uzerine ¢iktl. Yarin sabah agiklanacak
enflasyon verileri éncesinde iki Ulke iliskilerine yonelik olasi yeni haber akisi ve yurt disi gelismeler izlenecek. 5.0 direnci test edilirken,
4.97 ise ilk destek.

USDTRY igin Destek: 4.9700-4.9570-4.9370  Direng: 5.0000-5.0140-5.0300

EURUSD i¢in Destek: 1.1615-1.1575-1.1550  Direng: 1.1670-1.1700-1.1745

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.27 artarak 97,210.57 puandan kapana BIST-100 endeksinin, Turkiye-A.B.D. iliskilerine yoénelik haber akisina bagli olarak sabah
guine dususle baslamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 96,300, 95,800 ve 95,000 puan destek; 97,400, 97,700 ve 98,600 puan ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,219 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,215 ve US$ 1,211 destek, US$ 1,224 ve US$ 1,232 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

2 Adustos Persembe

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.75 - 0.5
14:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Agustos Cuma

Tarkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.9/16.3 1.1/16.3 2.61/15.39

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.2 -43.053
15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 190 185 213
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 3.9 3.9 4.0
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik /YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.2/2.7
17:00 Temmuz ay! ISM hizmetler 58.5 58.8 59.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

