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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
e Bugtn A.B.D."de agiklanacak ADP &zel sektor istihdam degisimi, Cuma Seviye degnz/r:;
gunkd resmi istihdam verileri éncesinde dénci gosterge olarak izlenecek. USD/TRY 3.5261 0.2
A.B.D Hazinesi de ceyrek dénemlik borclanma programini aciklayacak. EUR/TRY 4.1706 0.0
Yeni ultra uzun vadeli tahvil ihraci yapilip yapilmayacadr ya da 20 yillik EUR/USD 1'180_1 ._0'_3
. . ) . : o Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
tahvillerin yeniden ihrag edilip edilmeyecedi izlenecek. Bor¢clanmalarla —

S . . . . ) Bir gtin 6nceki kapanis 11.24 11.55

ilgili takip edilen diger bir konu da A.B.D. Hazinesi'nin bor¢ édemelerinde Gsterge Eurobond - Oca 2030 5.220
temerride dismemesi icin kanun yapicilarin Ekim ortasina kadar MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
borglanma limitini artirmasi gerektigi. Bu konudaki strese bagli olarak MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
. . . e N T MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

1 0, ’

A.B.D.'nin 5 Ekim vadeli tahvil faizinin %1.14'e ytkseldigini belirtelim. MB Agirliki Ort Fon. Maligeti (%) 1198

- Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e AB.D.deki dusuk enflasyon nedeniyle Fed'in faiz artinmlarinin
zamanlamasina iliskin belirsizlik ve siyasi endiseler USD tzerinde baski

kurmay! sdrddrtyor. EUR/USD paritesinin 1.1845 seviyesine kadar K Gu.rfu.jk YBY*
apanig Degisim | Degisim

yukseldikten sonra bu seviyede direncle karsilastigr goériltyor. Paritenin (%) (%)
A.B.D."de 6gleden sonra agiklanacak 6zel sektdr istihdam verisi éncesinde BIST-100 106.147.43 -1.29 35.84
1.1790 desteginin Uzerinde tutunacagini dusinliyoruz. BIST-30 150.575.06 128 36.52
. . BIST Bankacilik | 180.556.48 -1.17 39.37
e USD/TRY kurunda 3.5200-3.5150 araliginin bugin destek olmasini FTSE 100 EOD 7 423,66 0.70 393
bekliyoruz. XETRA DAX 12.251.29 1.10 6.71
Hisse Senedi: Dow Jones 21.963.92 0.33 11.14
S&P 500 2.476.35 0.24 10.61
e BIST-100 endeksinde 105,700 ve 105,175 puan destek; 106,500, 107,170 Altin 1.268.55 -0.04 10.17

*Yilbasindan bu yana

ve 107,500 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,263 ve US$ 1,261 seviyeleri destek; US$ 1,269
ve US$ 1,271 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:15 Temmuz ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000) 180 185 158
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dun A.B.D.'de agiklanan Haziran ayi insaat harcamalari %0.4'luk artig
beklentisine karsin %1.3 geriledi, otomobil satislari da zayif geldi. A.B.D.
tahvil faizleri, otomobil satislart verisi sonrasinda geriledi. Din
%2.2920'den %2.2510'a disen A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2.2640 seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D."de aciklanacak ADP &zel sektor istihdam degisimi, Cuma
gunkd resmi istihdam verileri &ncesinde &ncd bir gdsterge olarak
izlenecek. Ancak 6zel sektor istihdam verisi ile resmi istihdam verisi
arasindaki korelasyonun gucld olmadigini da hatirlatmakta fayda var.

GUNnUn 6ne ¢ikan bir diger maddesi ise A.B.D Hazinesi'nin agiklayacag
ceyrek dénemlik bor¢clanma programi olacak. Yeni ultra uzun vadeli tahvil
ihraci yapilip yapitlmayacagi ya da 20 yillik tahvillerin yeniden ihrag edilip
edilmeyecedi izlenecek.

Borclanmalarla ilgili takip edilen diger bir konu da A.B.D. Hazinesi'nin borg
6demelerinde temerriide dusmemesi icin kanun yapicilarin  Ekim
ortasina kadar bor¢lanma limitini artirmasi gerektigi. Bu konudaki strese
bagli olarak &zellikle A.B.D.'nin 5 Ekim vadeli tahvilinin faizinin din
%1.0820'den %1.14'e yukseldigini belirtelim.
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TCMB dun yayimladigr Enflasyon Raporu’nda, enflasyonun %70 olasilikla 2017 sonunda orta noktasi %8.7 (Nisan raporunda %8.5 idi),

2018 sonunda ise orta noktasi %6.4 (sabit tutuldu) olarak gerceklesecegini tahmin ediyor.

TCMB, enflasyonun yilin kalan doneminde dalgali bir seyir izleyecedini, 2017 yilini tek hanede bitirecedini, enflasyon goériinimuinde

2018 yilinin itk aylarinda daha belirgin bir iyilesme olacagini éngdriyor.

Buglin yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %10.6 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini disiniyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1828, USD/TRY kuru 3.5335, sepet ise 3.8570 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."deki
zamanlamasina iliskin belirsizlik ve siyasi endiseler USD Uzerinde baski

distk enflasyon nedeniyle Fed'in  faiz artinmlarinin

kurmay strdurtyor.

UsD'nin, 6 buytk para biriminin olusturdugu déviz sepetine karsi degerini
olcen Dolar endeksi (DXY) din 92.777 ile 3 Mayis 2016'dan beri en dusuk
seviyesini gordukten sonra bu sabah 93 seviyesinde.

Doviz kurlari

31/07/2017 01/08/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

@) e é

N


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Son iki glindtr EUR/USD paritesinin 1.1845 seviyesine kadar ytkseldikten sonra bu seviyede direngle karsilastigi gértlayor. Paritenin
A.B.D."de 6gleden sonra agiklanacak ézel sektdr istihdam verisi 8ncesinde 1.1790 destedinin Gzerinde tutunacagini disinuyoruz.

USD/TRY kurunda 3.5200-3.5150 araliginin bugiin de destek olmayi strddrmesini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.5200-3.5150-3.5070 Direng: 3.5360-3.5455-3.5525

EURUSD icin Destek: 1.1790-1.1770-1.1730  Direng: 1.1845-1.1885-1.19500

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %1.3'la dususle giind 106,147.43 puandan tamamlayan BIST- 31/07/2017  01/08/2017 degisim
100 endeksinde 105,700 ve 105,175 puan destek; 106,500, 107,170 ve [ oo)

107,500 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
A.B.D. verilerinin zayif gelmesi, enflasyonda artis olacagr ve Fed'in bu yil

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

yeniden faiz artinmina gidecedi dustincelerinin sorgulanmasina yol agiyor.
USD'nin zayif seyrinde A.B.D.'deki siyasi belirsizlikler de pay sahibi olurken,
altinin ons fiyatinin destek buldugu gézleniyor. Din US$ 1,273.97 seviyesine

kadar ytikselen altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,266 seviyesinde bulunuyor.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,263 ve US$ 1,261 seviyeleri destek; US$ 1,269 ve
US$ 1,271 seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

2 Agustos Gargsamba

A.B.D. 15:15 Temmuz ayi ADP 6zel sektér istindam degisimi (000) | 180 | 185 | 158
19:00 Fed’den Mester’in konusmasi
22:30 Fed’den Williams’in konugmasi

3 Agustos Persembe

Turkiye 10:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/9.7 0.17/9.90 -0.27/10.9

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 56.5 56.8 57.4

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler 55.4 - 55.4
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI birlesik 55.8 - 55.8
12:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.2/2.7 -/- 0.4/2.6

ﬂgiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25

14:00 BoE Enflasyon Raporu

4 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam degisimi (000) 170 178 222
15:30 Temmuz ayi igsizlik orani (%) 4.3 4.3 4.4
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.5 0.3/- 0.2/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6trd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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