Tahvil:

e FOMC'nin, ekonomik hedeflere ulasmada ilerleme kaydedildigini
aciklamasi, varlik alimlarinin azaltilmaya baslanmasinin - yaklastigini
dusundururken, tahvil faizleri yukselisle tepki verdi. Ancak, daha sonra Fed
Baskani Powell'in agiklamalari piyasalari rahatlatti ve tahvil faizleri de
yukselisini geri verdi. Powell, ekonomik destedi geri ¢ekme zamani
gelmeden &nce istihdam piyasasinda hala alinacak yol oldugunu belirtti.

Doviz:

e Fed aciklamasinda, ekonominin ilerleme kaydettigi ve Kurul'un
onumuzdeki toplantilarda ilerlemeyi degerlendirmeye devam edecegi
yer aldi. Bu agiklama, tahvil aimlarinin azaltilmasi konusundaki resmi
agiklamanin  Aralik ayindaki toplantida gelebilecegini distnddrdd.
Powell''n  konusmalar sonrasinda USD deder kaybetti. EUR/USD
paritesinde 1.1845 ve 1.1820 seviyeleri destek, 1.1885 ve 1.1900
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 8.5000 ve
8.4800 seviyeleri destek, 8.5450 ve 8.5600 seviyeleri de direng olarak
izlenebilir. Bu sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’ndaki giincel
TUFE tahminleri ve para politikasi gérinimine dair degerlendirmeler,
yurt ici piyasa fiyatlamalarinda etkili olabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,350 ve 1,342 destek; 1,368 ve 1,377 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,819 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,806 ve US$
1,800 seviyeleri destek, US$ 1,829 ve US$ 1,837 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

29.07.2021

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 8.5488 -0.10
EUR/TRY 10.1301 0.11
EUR/USD 1.1842 0.24
MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)

BIST-100** 1,360.75 0.09 -7.85
BIST-30 1,459.78 -0.03 -10.77
BIST Bankacilik 1,174.90 -0.42 -24.58
FTSE 100 EOD 7,016.63 0.29 8.61
XETRA DAX 15,570.36 0.33 13.50
Dow Jones 34,930.93 -0.36 14.13
S&P 500 4,400.64 -0.02 17.16
Altin 1,806.88 0.45 -4.81
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.98 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.05 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Tarkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.
A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH yilliklandintmus (CC %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

9.5 85 6.4

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din aksam sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gzere faiz oranini degistirmeyerek %0.00-%0.25 araliginda sabit tuttu. Fed, aylik
US$ 120 milyarlik tahvil alim programinda degisiklige gitmedi. Kurul, Aralik'ta maksimum istihdam ve fiyat istikrar amaclarina dogru
onemli ilerleme kaydedilene kadar aylik US$ 80 milyarlik Hazine tahvilleri ve US$ 40 milyarlik ipotek teminatli menkul kiymetleri
almaya devam edecedini belirtmisti. O zamandan beri ekonominin bu amaglar dogrultusunda ilerleme kaydettigi ve Komite'nin
gelecek toplantilarda ilerlemeyi dederlendirmeye devam edecegi aciklamada yer ald.

FOMC'nin, ekonomik hedeflere ulasmada ilerleme kaydedildigini agiklamasi, varlik alimlarinin azaltilmaya baslanmasinin yaklastigini
ddsuandarurken, tahvil faizleri yukselisle tepki verdi. Ancak, Fed Baskani Powell'in agiklamalari piyasalari rahatlatti ve tahvil faizleri de
yUkselisini geri verdi. Powell, ekonomik destegi geri gekme zamani gelmeden 6nce istihdam piyasasinda hala alinacak yol oldugunu
belirtti.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, vadeli islemlerde %1.2460 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1868, USD/TRY kuru 8.5130, sepet ise 9.3180 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Powell dunku basin toplantisinda, ekonomik destedi geri cekme zamani gelmeden énce istihdam piyasasinda hala
alinacak yol oldugunu belirtti. Fed agiklamasinda, ekonominin ilerleme kaydettigi ve Kurul'un 6nimuzdeki toplantilarda ilerlemeyi
degerlendirmeye devam edecegi yer aldi. Bu agiklama, tahvil aimlarinin azaltilmasi konusundaki resmi agiklamanin Aralik ayindaki
toplantida gelebilecedini dustndtrdd. Powell'in konusmalari sonrasinda USD deder kaybetti.

EUR/USD paritesinde 1.1845 ve 1.1820 seviyeleri destek, 1.1885 ve 1.1900 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 8.5000 ve 8.4800 seviyeleri destek, 8.5450 ve 8.5600 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Bu sabah yaymlanacak TCMB Enflasyon Raporu'ndaki giincel TUFE tahminleri ve para politikasi gérinimiine dair degerlendirmeler,
yurt ici piyasa fiyatlamalarinda etkili olabilir.

USDTRY igin Destek: 8.5000-8.4800-8.4600 Direng: 8.5450-8.5600-8.5800

EURUSD igin Destek: 1.1845-1.1820-1.1800 Direng: 1.1885-1.1900-1.1930

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 1,350 ve 1,342 destek; 1,368 ve 1,377 puan ise direng seviyeleri.

Fed Baskani Powell'in agiklamalari sonrasinda altinin onsu deger kazandi. Bu sabah US$ 1,819 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,806 ve US$ 1,800 seviyeleri destek, US$ 1,829 ve US$ 1,837 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 28 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 8.98
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.05
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 7.88
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.77
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 12.07

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

28 Temmuz Persembe

Tarkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH yilliklandinlmis (CC %) 9.5 8.5 6.4
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 385 419
17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.1 8.0

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi tuketici glveni - - b4

MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

