Tahvil:

o A.B.D.'de tesvik paketi ve Fed toplantisi giindemin ilk sirasinda yer aliyor.
Fed toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. Ancak belirsizliklerin devam
ettigi bir ortamda Fed'in verecedi mesajlarin da temkinli bir tonda olmasi
sasirtici olmaz.

Doviz:

o Fed'in gevsek para politikasini teyit etmesi beklenirken, uzun vadede daha
yuksek enflasyona géz yumacaginin isaretini verip vermeyecedi merak
ediliyor. Bu yoénde bir isaretin gelmesi halinde USD'de deger kaybi
goérmeyi bekleyebiliriz. Fed toplantisi éncesinde EUR/USD paritesinde
1.1730 ve 1.1690 seviyeleri destek, 1.1780-1.1800 aralig da direng olarak
izlenebilir. TCMB'nin mevcut yilsonu TUFE tahmini olan %7.4'G yukari
ydénde revize etmesi bekleniyor. Ancak TCMB'nin piyasanin ortalama TUFE
tahminine ne kadar yaklasacagr soru isareti. USD/TRY kurunda 6.93
seviyesi ilk destek, 6.96-6.97 ise direnc olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e DUn %3.6 azalan BIST-100 endeksinde 1,143, 1,138 ve 1,132 puan destek;
1,165, 1,170 ve 1,174 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,960 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,947 ve US$
1,930 seviyeleri destek; US$ 1,965 ve US$ 1,981 seviyeleri ise direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 6.9335 1.08
EUR/TRY 8.1234 0.75
EUR/USD 1.1714 -0.31
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 7.53
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,152.70 -3.59 0.74
BIST-30 1,300.99 -3.63 -6.29
BIST Bankacilik 1,196.77 -4.48 -25.28
FTSE 100 EOD 6,129.26 0.40 -18.74
XETRA DAX 12,835.28 -0.03 -3.12
Dow Jones 26,379.28 -0.77 -7.57
S&P 500 3,218.44 -0.65 -0.38
Altin 1,958.93 0.88 29.13
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.41, 2019 sonu degeri 8.97.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2019 sonu
degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini

Turkiye - TCMB, Enflasyon Raporu igin basin toplantisi diizenleyecek.

A.B.D. 17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari (aylik %) -
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 0.25

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de tesvik paketi ve Fed toplantisi gtindemin ilk sirasinda yer aliyor. Fed toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. Piyasaya likidite
verilmesi, faiz indirimleri, varlik alimlari ve kredi tesvikleri nedeniyle son aylarda piyasalardaki gerginligin azaltiimasinda yol kat edildi.
Ancak belirsizliklerin devam ettigi bir ortamda Fed'in verecegdi mesajlarin da temkinli bir tonda olmasi sasirtici olmaz.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %0.5790 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1750, USD/TRY kuru 6.9500, sepet ise 7.5740 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
A.B.D."de salgindaki vaka sayisindaki artisin ekonomik toparlanmaya yénelik olumlu beklentileri térpilemesi ve bu aksam

sonuclanacak toplantisinda Fed'in gevsek para politikasina devam edecegi vurgusunun yer alacagr dustincesi, USD'yi baski altinda
tutuyor.

Fed'in yapacadi agiklamada gevsek para politikasini teyit etmesi beklenirken, uzun vadede daha yiiksek enflasyona géz yumacaginin
isaretini verip vermeyecedi merak ediliyor. Bu ydnde bir isaretin gelmesi halinde USD’'de deger kaybi gérmeyi bekleyebiliriz.

A.B.D.'de izlenen bir diger gindem maddesi de Kongre'de ele alinacak yardim paketi olacak.
Fed toplantisi éncesinde EUR/USD paritesinde 1.1730 ve 1.1690 seviyeleri destek, 1.1780-1.1800 araligi da direng olarak izlenebilir.

Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. TCMB'nin mevcut yilsonu TUFE tahmini olan %7.4'G yukari ydnde revize etmesi
bekleniyor. Ancak TCMB'nin piyasanin ortalama TUFE tahminine ne kadar yaklasacag soru isareti. TCMB Beklenti Anketi'ne katilanlarin
yilsonu TUFE beklentisinin %10.22 oldugunu hatirlatalim.

USD/TRY kurunda 6.93 seviyesi ilk destek, 6.96-6.97 ise direnc olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 6.9300-6.9100-6.9000 Direng: 6.9600-6.9700-6.9800

EURUSD icin Destek: 1.1730-1.1690-1.1655 Direng¢: 1.1780-1.1800-1.1830

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %3.6 azalan BIST-100 endeksinde 1,143, 1,138 ve 1,132 puan destek; 1,165, 1,170 ve 1,174 puan ise direng seviyeleri.

Dun sabah godzlenen kar satisi sonrasinda tekrar ytkselen ve bu sabah US$ 1,960 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,947 ve US$
1,930 seviyeleri destek; US$ 1,965 ve US$ 1,981 seviyeleri ise direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(29/07/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.41
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 6.11
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.68

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 11.10
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
29 Temmuz Carsamba
Turkiye - TCMB, Enflasyon Raporu icin basin toplantisi diizenleyecek.
A.B.D. 17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 15.0 44.3
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 0.25 0.25 0.25
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6lim tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

