ING 5 BANK Giinliik Strateji Notu

29.07.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Piyasalar Carsamba gunl Fed’den 25 baz puanlik faiz indirimi gelecegini eviye (%)
fiyatlamis durumda. Ancak yatinmecilarin 2020 sonuna kadar toplam 100 USD/TRY 5.6708 -0.54
T RV . EUR/TRY 6.3066 -0.85

baz puanlik faiz indirimi bekledigi dikkate alinacak olursa, bu haftaki olasi EURIUSD 11125 018
faiz indiriminden ziyade bu indirimin arkasinin gelip gelmeyecegine ve MB O/N borclanma faizi (%) 1825
faizin seyrine dair agiklamalarin etkili olacagini séyleyebiliriz. Yurt icinde MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
TCMB faiz indirimi sonrasinda tahvil faizlerinde gerileme yasandi. 31 MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 21.40

Temmuz'da yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu bekleniyor.

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Déviz:
¢ USD'nin EUR karsisindaki gtictini korumasinda A.B.D. ve Alman tahvilleri Glinlik vey*
Kapanig Degisim| Degisim

arasindaki getiri farkinin A.B.D. lehine genislemesinin de etkisi hissediliyor. (%) (%)
A.B.D.nin ve Almanya’nin 10 yilik tahvil faizleri arasindaki fark yaklasik BIST-100* 102,837.19 0.78 12.67
245 baz puanla iki ayin en yiksek seviyesine ¢ikti. EUR/USD paritesinde ilk BIST-30 129,673.21 0.87 13.41
] I destek 1.1100'de. & vanilk ki di larak ise 11145 ve 1.1180 BIST Bankacilik | 148,726.08 1.36 26.32
onemli destek 1. e. One cikaniilk iki direg olarak ise 1. ve 1. FTSE 100 EOD 7.549.06 0.80 12.20
soylenebilir. USD/TRY kurunda ilk destek araligi olarak 5.65-5.63 dikkati XETRA DAX 12.419.90 047 17.62
gekiyor. 5.69 seviyesi guin icinde guicli bir direng olarak takip edilebilir. Dow Jones 27,192.45 0.19 16.57

Hi S di S&P 500 3,025.86 0.74 20.70
I5se Senedi: Altin 1,418.31 0.30 10.57

o BIST-100 endeksinde 102,050, 101,660 ve 101,100 puan destek; 103,500, * Yilbagindan bu yana .

] ] . ] **Fiyat/Kazang orani 7.76, 2018 sonu degeri 6.34.
104,150 ve 104,500 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Altin:

e Bu sabah US$ 1,420 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,416 ve US$
1,409 destek; US$ 1,424 ve US$ 1,429 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 17:30 Temmuz ayi Dallas Fed imalat endeksi - -5.0 -12.1
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma giind A.B.D. ekonomisinin yilin 2. geyreginde yilliklandinlmis olarak %2.1 ile %1.8 olan piyasanin ortalama beklentisinin tzerinde
bayddugunin agiklanmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin hafif ytkselmesine neden oldu. Kuresel ekonomik buytime endiselerine karsin
A.B.D. ekonomisinin ttketici harcamalarindaki artistan destek buldugu gérdildd. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.0660
seviyesinde.

Haftanin en merakla beklenen gelismesi Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisinda alinacak faiz karari ve arkasindan Baskan
Powell'in yapacagi agiklamalar olacak. Son haftalarda A.B.D. verilerinin iyi gelmesi, bu Carsamba giind sonuglanacak Fed toplantisinda
alinacak olasi bir faiz indirimi kararinin 50 baz puan degil de, 25 baz puan olarak gergeklesecedi gérustini guglendirdi.

A.B.D. ekonomisi; saglam blylme, yaklasik son 50 yilin en dislk seviyesinde olan issizlik orani ve tdm zamanlarin en yiksegindeki
hisse senedi piyasalari ile birlikte iyi bir goértinim sergiliyor. Ancak zayiflayan dis talep ve ticaret gerginliginin etkilerine dair endiseler
nedeniyle Fed'in ihtiyati olarak para politikasini gevsetmesi bekleniyor. Fed'den gelecek olasi bir faiz indirimi, finansal krizden bu yana
ilk faiz indirimi olacak.

ING olarak bu ay Fed'den 25 baz puanlik faiz indirimi bekliyoruz. Fed'in Eylil ayinda da faiz indirimine gidecegini distntyoruz.
Piyasalar Fed'den 25 baz puanlik faiz indirimi gelecedini fiyatlamis durumda. Ancak yatinmeilarin 2020 sonuna kadar toplam 100 baz
puanlik faiz indirimi bekledigi dikkate alinacak olursa, Carsamba giinkd olasi faiz indiriminden ziyade bu indirimin arkasinin gelip
gelmeyecedgine ve faizin seyrine dair agiklamalarin etkili olacagini séyleyebiliriz.

Yurt icinde ise gegen haftaki TCMB faiz indirimi sonrasinda tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Haftanin 6ne ¢ikan gindemi ise 31
Temmuz'da yaymlanacak TCMB Enflasyon Raporu olacak. TCMB Bakani Uysal rapora iliskin bir basin toplantisi dizenleyecek.
Baskan'in agiklamalarinin yani sira toplantinin soru-cevap kisminda verilecek mesajlar da yurt ici piyasalar etkileme potansiyeline
sahip.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1125, USD/TRY kuru 5.6640, sepet ise 5.9885 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Cuma guind A.B.D.'de agiklanan ve beklentiden iyi gelen 2. ceyrek buytime verisi sonrasinda USD kazanimlarini korudu. USD'nin giicint
korumasinda ayrica A.B.D. ve Alman tahvilleri arasindaki getiri farkinin A.B.D. lehine genislemesinin de etkisi hissediliyor. A.B.D.’nin ve
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark yaklasik 245 baz puan ile son iki ayin en ytiksek seviyesine ¢ikt.

EUR/USD paritesinde ilk 5nemli destek 1.1100'de. One ¢ikan ilk iki direg olarak ise 1.1145 ve 1.1180 sdylenebilir.

A.B.D."de haftanin 6ne ¢ikan basliklarina g6z atacak olursak; bugtin Dallas Fed imalat endeksi, yarin tiketici gtiveni ve bekleyen konut
satislari, Carsamba gint Fed karari, Persembe gtint ISM imalat ve Cuma giint de istihdam verileri agiklanacak.

Euro Bolgesi'nde ise yarin gliven endeksleri, Carsamba gini btytime ve enflasyon, Cuma gtint de perakende satislar verileri 6ne
cikiyor.

USD/TRY kurunda ilk destek araligi olarak 5.65-5.63 dikkati ¢ekiyor. 5.69 seviyesi ise giin i¢inde guicld bir direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 5.6500-5.6300-5.6140  Direng: 5.6900-5.7090-5.7240

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1080-1.1050  Direng: 1.1145-1.1180-1.1220

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma guni %0.78 artarak guind 102,837.19 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 102,050, 101,660 ve 101,100 puan destek;
103,500, 104,150 ve 104,500 puan ise direng seviyeleri.

Carsamba ginku Fed faiz karari éncesinde altinin ons fiyati haftaya yukselisle basladi. Bu sabah US$ 1,420 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,416 ve US$ 1,409 destek; US$ 1,424 ve US$ 1,429 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(26/07/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.76
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.33
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.06

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.34
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

29 Temmuz Pazartesi

A.B.D. | 17:30 | Temmuz ayi Dallas Fed imalat endeksi - | -5.0 | -12.1

30 Temmuz Sali

A.B.D. 15:30 Haziran ay kisisel gelirler - 0.4 0.5
15:30 Haziran ay kisisel harcamalar - 0.3 0.4
17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.4 111
17:00 Temmuz ayl Conference Board Tuketici Glveni 128 125 121.5

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi ekonomik giiven endeksi 102.8 102.7 103.3
12:00 Temmuz ayl sanayi given endeksi - -6.7 -5.6
12:00 Temmuz ayi hizmetler gliven endeksi - 10.7 11.0
12:00 Temmuz ay) tUketici gliven endeksi - -6.6 -6.6

Almanya 15:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) -/- 0.3/1.5 0.3/1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



