Tahvil:

e Din A.B.D.de agiklanan 4. ceyrek GSYH buytumesine iliskin ikinci tahmin,
GSYH'nin yillik bazda %3.2 ile daha énce bildirilen %3.3'ten daha dasik
oldugunu gosterdi (revizyon olmasi beklenmiyordu). Verilerin ardindan
tahvil faizlerinde gerileme gorildu. A.B.D.'de veri gtindeminin yogun
oldugu bugin, PCE cekirdek deflatdr verisine odaklanilacak. Verinin
beklentinin tGzerinde gelmesi halinde tahvil faizleri ytkselebilir.

Doviz:

o AB.D.de gekirdek PCE deflatoriiniin aylik bazda %0.4 artmasi bekleniyor.
Verinin beklentinin lzerinde gelmesi halinde USD'nin deder kazanmasi
beklenebilir. A.B.D.'de kisisel gelirler/harcamalar, haftalik issizlik maasi
basvurulari, MNI Chicago PMI ve bekleyen konut satislari da
yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0815, 1.0790 ve 1.0770 seviyeleri
destek; 1.0845, 1.0865 ve 1.0890 seviyeleri direng. Turkiye ekonomisi
2023 ylinda %4.5 buyudu. USD/TRY kurunda 31.20, 31.18 ve 31.15
seviyeleri destek; 31.25, 31.27 ve 31.30 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 9,001, 8,918 ve 8,862 puan destek; 9,112, 9,185 ve
9,264 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,037 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,030 ve US$ 2,024
seviyeleri destek; US$ 2,041 ve US$ 2,046 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

29.02.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 31.1695 0.31
EUR/TRY 33.8186 0.14
EUR/USD 1.0836 -0.07
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,062.36 -1.28 21.31
BIST-30 9,605.84 -1.22 19.76
BIST Bankacilik 9,920.33 -2.05 13.80
FTSE 100 EOD 7,624.98 -0.76 -1.40
XETRA DAX 17,601.22 0.25 5.07
Dow Jones 38,949.02 -0.06 3.34
S&P 500 5,069.76 -0.17 6.29
Altin 2,034.62 0.25 -1.36
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.14 (2023 sonu degeri 5.81).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.20 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16.30 Ocak ayi kisisel gelirler
16.30 Ocak ayi kisisel harcamalar
16.30 Ocak ayi PCE cekirdek deflator (aylik %/YY %)
16.30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
17.45 Subat ayi MNI Chicago PMI

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.5 0.4 0.3

0.2 0.2 0.7

0.4/2.8 0.4/2.8 0.2/2.9

210 210 201

48.5 48 46

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D."de agiklanan 4. ¢eyrek GSYH buytmesine iliskin ikinci tahmin, GSYH'nin yillik bazda %3.2 ile daha 6nce bildirilen %3.3'ten
daha dustk oldugunu gosterdi. Buylime verilerinde revizyon olmasi beklenmiyordu. Verilerin ardindan tahvil faizlerinde gerileme
goéralda.

Din %4.30'dan %%4.26'ya gerileyen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.27 seviyesinde bulunuyor. A.B.D.'de
veri gindeminin yogun oldugu bugun, PCE cekirdek deflatér verisine odaklanilacak. Verinin beklentinin tizerinde gelmesi halinde tahvil
faizleri yukselebilir.

FEDWATCH'a gore swap piyasalari bu sabah, Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecegine %75.5 olasilik taniyor. Piyasa
fiyatlamalari, 2024 yilinda Fed'den beklenen toplam faiz indirimi miktarinin yaklasik 83 baz puan oldugunu isaret ediyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0835, USD/TRY kuru 31.2250, sepet ise 32.5002 seviyesinde bulunuyor.

Bugln veri gindeminin yogun oldugu A.B.D.'de, cekirdek PCE deflator verisi 6ne ¢ikacak. Fed'in tercih ettigi enflasyon 6l¢utt olan
cekirdek (gida ve enerji harig) PCE deflatérintn aylik bazda %0.4 artis géstermesi bekleniyor. Enflasyonun zaman icinde yillik %2
hedefine geri ddneceginden emin olmak igin aylik olarak %0.2'nin altinda istikrarl bir artis gérmek gerekiyor. Son yedi ayin altisinda
enflasyonun %0.2'nin altinda gergeklesmesiyle dikkat cekici ilerleme kaydedilmisti. Ancak Ocak ayi UFE ve TUFE verileri, PCE
deflatériindeki temel bilesenlerin bu ay sigorta, saglik ve portféy yonetim Ucretlerinin enflasyonu artirmasiyla buyuk artislar
gosterecegine isaret ediyor. A.B.D."de deflator verisinin beklentinin Gzerinde gelmesi halinde USD'nin deger kazanmasi beklenebilir.
Bugiin A.B.D."de ayrica, kisisel gelirler/harcamalar, haftalik issizlik maasi basvurulari, MNI Chicago PMI ve bekleyen konut satislari
yayimlanacak. Fed'den Bostic, Goolsbee, Mester konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0815, 1.0790 ve 1.0770 seviyeleri destek; 1.0845, 1.0865 ve 1.0890 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Turkiye ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyredinde %%4.0 (beklenti %3.5) buyudu. 2023 yili GSYH buytumesi %4.5 oldu.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 289 baz puanda bulunuyor.

USD/TRY kurunda 31.20, 31.18 ve 31.15 seviyeleri destek; 31.25, 31.27 ve 31.30 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 31.2000-31.1800-31.1500 Direng: 31.2500-31.2700-31.3000

EURUSD icin Destek: 1.0815-1.0790-1.0770  Direng: 1.0845-1.0865-1.0890

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dan yaklasik %1.3 azalan BIST-100 endeksinde, 9,001, 8,918 ve 8,862 puan destek; 9,112, 9,185 ve 9,264 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,037 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,030 ve US$ 2,024 seviyeleri destek; US$ 2,041 ve US$ 2,046 seviyeleri ise
direncg seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 28 Sub
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.81 7.05
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.18
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.14 14.11
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

29 Subat Persembe

Tarkiye 10.00 4. ceyrek GSYH buyime (YY %) 4.1 3.5 5.9

A.B.D. 16.30 Ocak ay kisisel gelirler 0.5 0.4 0.3
16.30 Ocak ayi kisisel harcamalar 0.2 0.2 0.7
16.30 Ocak ayi PCE cekirdek deflator (aylik %/YY %) 0.4/2.8 0.4/2.8 0.2/2.9
16.30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (000 kisi) 210 210 201
17.45 Subat ayi MNI Chicago PMI 48.5 48 46
18.00 Ocak ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 1.5 8.3
18.50 Fed'den Bostic, Goolsbee (19.00), Mester (21.15) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

