Tahvil:

e Cuma gind A.B.D.'de tahvil faizleri, artan tahvil arzina iliskin endiseler ve
31 Ocak'ta sonuclanacak Fed toplantisina odaklanilmasi nedeniyle
yukseldi. Cuma ginl %4.12'den %#4.14’e yikselen A.B.D.’nin 10 yilik
tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %#4.12 seviyesinde bulunuyor.
FEDWATCH'a gore vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine
gidecedine verilen olasilik bu sabah %50.5.

Doviz:

e Buglnln veri gundemi zayif. Haftanin en &nemli gindem maddesi
Carsamba aksami sonuglanacak FOMC toplantisi olacak. Fed'in faiz
oranini sabit tutmasi bekleniyor. Aciklama metnindeki olasi degisiklikler
ve Baskan Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri kritik olacak.
Haftanin diger 5nemli gndem maddesi A.B.D."de Cuma guinu agiklanacak
istihdam verileri. Persembe gunku toplantisinda ingiltere Merkez
Bankasr'nin (BoE) %5.25 olan politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.
EUR/USD paritesinde 1.0815, 1.0790 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0870,
1.0890 ve 1.0915 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 30.33, 30.30 ve 30.27
seviyeleri destek; 30.35, 30.37 ve 30.40 seviyeleri de direng

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,288, 8,222 ve 8,155 puan destek; 8,390, 8,451 ve
8,533 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,030 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,024 ve US$ 2,015
seviyeleri destek; US$ 2,037 ve US$ 2,045 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

29.01.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.2743 0.13
EUR/TRY 32.8574 0.11
EUR/USD 1.0852 0.06
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,346.28 2.16 11.73
BIST-30 8,979.52 2.20 11.95
BIST Bankacilik 9,599.67 1.00 10.12
FTSE 100 EOD 7,635.09 1.40 -1.27
XETRA DAX 16,961.39 0.32 1.25
Dow Jones 38,109.43 0.16 111
S&P 500 4,890.97 -0.07 2.54
Altin 2,018.34 -0.07 -2.15
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.56 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.00 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16.10 ECB'den Guindos konusacak.
17.30 Ocak ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirlmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma guinu A.B.D."de tahvil faizleri, artan tahvil arzina iliskin endiseler ve 31 Ocak’ta sonuglanacak Fed toplantisina odaklanilmasi
nedeniyle ytkseldi. Bu hafta A.B.D. Hazinesi'nin dnimuzdeki ceyrek icin borglanma ihtiyacini agiklamasi beklenirken, ihale
buyukluklerinde artisa gidecedi dustnuluyor. Zira A.B.D. Hazinesi, daha ytksek sosyal glvenlik ve faiz orani maliyetlerinin de etkisiyle
daha yuksek bor¢lanma ihtiyacinda. Cuma guind %%4.12'den %%4.14'e ylkselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde
%%4.12 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gore vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %50.5. 2024 yilindaki toplam
faiz indirimi beklentisi 134 baz puanda.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0846, USD/TRY kuru 30.3480, sepet ise 31.6290 seviyesinde bulunuyor.

Haftanin en 6nemli gindem maddesi Carsamba aksami sonuglanacak FOMC toplantisi olacak. Fed'in faiz oranini %5.25-5.50 araliginda
sabit tutmasi bekleniyor. Agiklama metnindeki olasi dedisiklikler ve Baskan Powell'in basin toplantisindaki dederlendirmeleri kritik
olacak. Birka¢ hafta 6nce piyasalar bu yil icin ilki Mart ayinda olmak Gzere yedi adet 25 baz puanlik faiz indirimi yapilacagini
ongoruyordu. Ancak son zamanlardaki gucld istihdam ve aktivite verileri ile Fed yetkililerinden gelen agiklamalar, faiz indirimi igin
Fed'in acelesinin olmayacadini dustindtrirken, Mart'ta faiz indirimi yapilacagina verilen olasilik %50'ye geriledi.

Cuma gunt A.B.D.'de istihdam verileri agiklanacak. Piyasanin beklentisi tarim disi istihdamda 217 bin kisilik artis olacagi yéninde. Bu
artisin, kamu, eglence, konaklama, egitim ve saglik hizmetleri sektorleri dnciligunde olmasini bekleyebiliriz.

Persembe giinkii toplantisinda ingiltere Merkez Bankas'nin (BoE) %5.25 olan politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. Piyasalar bu yil
BoE'den yaklasik 100 baz puanlik indirim fiyatliyor. BoE politikasini yénlendiren iki degisken olan hizmet enflasyonu ve 6zel sektor
Ucret artigl, bankanin Kasim ayr tahminlerinin oldukga altinda. Buna ragmen BOE'nin temkini elden birakmamasi beklenebilir. BoE, faiz
oranlarinin uzun bir sre daha kisitlayici kalmasi gerektigi ydnindeki isaretini muhtemelen koruyacaktir.

EUR/USD paritesinde 1.0815, 1.0790 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0870, 1.0890 ve 1.0915 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 316 baz puanda bulunuyor.

USD/TRY kurunda 30.33, 30.30 ve 30.27 seviyeleri destek; 30.35, 30.37 ve 30.40 seviyeleri de direng.

USDTRY i¢in Destek: 30.3300-30.3000-30.2700  Direng: 30.3500-30.3700-30.4000

EURUSD igin Destek: 1.0815-1.0790-1.0765 Direng: 1.0870-1.0890-1.0915

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Cuma glinl %2.16 artan BIST-100 endeksinde, 8,288, 8,222 ve 8,155 puan destek; 8,390, 8,451 ve 8,533 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,030 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,024 ve US$ 2,015 seviyeleri destek; US$ 2,037 ve US$ 2,045 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 26 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.56
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.00
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
29 Ocak Pazartesi
A.B.D. 16.10 ECB'den Guindos konusacak.
17.30 Ocak ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - - -9.3

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

