Tahvil:

o A.B.D. tahvil faizlerinin yént agisindan gindn éne ¢ikan gelismesi gece
saatlerinde sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalar olacak. Buyuk
olctde degistirilmeden tekrarlanmasi beklenen mesajin ardindan USD
varliklarinda énemli bir hareketlilik yasanmayabilir. Ancak Fed Baskani
Powell''n basin toplantisinda yapacagr degerlendirmelerin  piyasa
hareketleri Gzerinde daha etkili olabilecegini géz éniinde bulunduruyoruz.

Doviz:

e Cin'deki koronavirtsiinin yaratacagi ekonomik etkiye iliskin kaygilar,
yatinmcilarin risk algisini artirmis durumda.

e EUR/USD paritesinde 1.1000 seviyesi destek olmayr surddrdyor. Bu
seviyenin altina inilmesi halinde 1.0980 destedi izlenebilir. ilk direng olarak
ise 1.1040 seviyesi takip edilebilir.

e USD/TRY kurunun gin icinde agirlikli olarak 5.9300-5.9600 bandi iginde
kalmasini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 119,400, 118,800 ve 118,500 puan destek; 120,200,
120,900 ve 121,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,568 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,561 ve US$
1,557 destek; US$ 1,576 ve US$ 1,583 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

29.01.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 5.9383 -0.08
EUR/TRY 6.5504 -0.02
EUR/USD 1.1020 0.04
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.83
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 119,801.63 -0.29 4.70
BIST-30 143,996.01 -0.32 3.72
BIST Bankacilik | 174,717.97 -0.23 9.08
FTSE 100 EOD 7,480.69 0.93 -0.82
XETRA DAX 13,323.69 0.90 0.56
Dow Jones 28,722.85 0.66 0.65
S&P 500 3,276.24 1.01 1.41
Altin 1,565.86 -1.00 3.22
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.12, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.11, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 22:00 Fed faiz karar (%, Ust bant)
22:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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1.75
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gin'deki koronavirGsinun hizla yayilmakta olduguna ve bunun da ekonomik etkisinin olacagina dair endiseler yatirmcilarin tahvil gibi
guvenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara yénelmesine yol agmisti. Buna bagli olarak A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi de %1.60'a
gerilemisti. Ancak gelinen seviyenin dnemli bir destek olmasinin da etkisiyle faizdeki diststin bir kismi geri alindi ve 10 yillik tahvil faizi
%1.6450 seviyesine geldi.

A.B.D. tahvil faizlerinin yoénu agisindan gindn 6ne c¢ikan gelismesi gece saatlerinde sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalar
olacak.

Ticaret tansiyonunun nispeten azalmasi sonrasinda Fed'in simdilik para politikasinda istikrar mesajini tekrarlamasi beklenebilir.
Dolayisiyla buyuk olglide degistirilmeden tekrarlanmasi beklenen mesajin ardindan USD varliklarinda &nemli bir hareketlilik
yasanmayabilir. Ancak Fed Baskani Powell'in basin toplantisinda yapacagi degerlendirmelerin piyasa hareketleri tizerinde daha etkili
olabilecedini g6z 6ntinde bulunduruyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1016, USD/TRY kuru 5.9440, sepet ise 6.2460 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gin'deki koronaviristniin yaratacag ekonomik etkiye iliskin kaygilar, yatinmeilarin risk algisini artirmis durumda. Viris ile ilgili haber
akisi takip edilirken, gece saatlerinde sonuclanacak ve faiz degisikligi beklenmeyen Fed toplantisinda bu konunun da ele alinip
alinmayacadi merak ediliyor.

EUR/USD paritesinde 1.1000 seviyesi destek olmayi stirdiiriiyor. Bu seviyenin altina inilmesi halinde 1.0980 destegi izlenebilir. itk direng
olarak ise 1.1040 seviyesi takip edilebilir.

USD/TRY kurunun giin i¢inde agirlikli olarak 5.9300-5.9600 bandi iginde kalmasini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.9250-5.9150-5.9000  Direng: 5.9600-5.9750-5.9880

EURUSD icin Destek: 1.1000-1.0980-1.0960  Direng: 1.1040-1.1060-1.1075

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.29 azalarak 119,801.63 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 119,400, 118,800 ve 118,500 puan destek; 120,200, 120,900
ve 121,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,568 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,561 ve US$ 1,557 destek; US$ 1,576 ve US$ 1,583 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(28/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.12

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 111

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.21

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.57

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi
29 Ocak Carsamba
A.B.D. 22:00 Fed faiz karari (%, tst bant) 1.75 1.75 1.75
22:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



