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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
e Yurt icinde yarin sabah yaymlanacak TCMB Enflasyon Raporu merakla (%)
_ o ) A USD/TRY 5.3269 112
bekleniyor. TCMB'nin giincel varsayimlari, gtincel enflasyon éngoruleri ve EUR/TRY 6.0866 127
para politikasinin gériniimine dair yapacagr degerlendirmeler piyasa EUR/USD 1.1433 0.18
hareketlerinde etkili olabilir. Oncesinde 2 yillik tahvilin bilesik faizinin Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
agirlikli olarak %18.20-18.50 bandi iginde hareket edecegini diistintiyoruz. Bir glin 6nceki kapanig 1741 18.19
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.403
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
. o L MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e AB.D. Adalet Bakanligrnin bir Cinli teknoloji sirketini dolandiricilikla MB O/N borc verme faizi (%) 2550
sugclamasi, A.B.D.-Cin ticaret gérismelerinden olumlu sonug alinacagina MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
dair Umitleri torpulerken, risk istahini olumsuz etkiledi. GUn icinde Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
EUR/USD paritesinde 100 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu GOk YBY*
1.1445 direncinin asilmasi durumunda 1.1470 direnci 6ne ¢ikacak. 1.1390 Kapanis Degisim | Degisim
ise ilk enemli destek olarak séylenebilir. USD/TRY kurunun 5.35 seviyesinin (%) (%)
tUzerinde tutunmasi durumunda ise 5.40 direnci nemli olacak BIST-100 101,289.75 050 1098
’ ’ BIST-30 127,576.39 -0.55 11.57
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 131,804.00 -1.70 11.95
FTSE 100 EOD 6,747.10 -0.91 0.28
e BIST-100 endeksinde 100,500, 99,850 ve 99,200 puan destek; 101,800, XETRA DAX 11,210.31 -0.63 6.17
102,300 ve 102,800 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 24,528.22 -0.84 5.15
S&P 500 2,643.85 -0.78 5.47
Altin: Altin 1,303.46 0.02 1.62

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,306 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,302 ve US$ *Fiyat/Kazang orani 7.16, 2018 sonu degeri 6.65.

1,298 destek, US$ 1,309 ve US$ 1,315 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.03, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 18:00 Ocak ayi Conference Board Tuketici Glveni - 124.0 128.1

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin ticaret gortismeleri ve Fed faiz karari 6ncesinde A.B.D. tahvilleri genel olarak yatay bant araliginda hareket ediyor. A.B.D."de
Ocak ayi Conference Board Tuketici Glveni'nin yayimlanacagi bugiin, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.7350 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde ise yarin sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu merakla bekleniyor. TCMB'nin gtincel varsayimlari, gtincel enflasyon
éngoruleri ve para politikasinin gérinimiine dair yapacagr degerlendirmeler piyasa hareketlerinde etkili olabilir. Oncesinde 2 yillik
tahvilin bilesik faizinin agirlikli olarak %18.20-18.50 bandi iginde hareket edecedini distintyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1435, USD/TRY kuru 5.3470, sepet ise 5.7360 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Adalet Bakanligr'nin bir Cinli teknoloji sirketini dolandiricilikla suglamasi, A.B.D.-Cin ticaret gértismelerinden olumlu sonug
alinacagina dair tmitleri térpulerken, JPY'nin deger kazandigi gérulda.

Yarin aksam sonuclanacak Fed toplantisindan faiz dedgisikligi beklenmezken, Baskan Powell'in kiresel ekonominin yavaslamakta
olduguna dair piyasa endiseleri altinda A.B.D. ekonomisine ve gelecek dénem para politikasina yonelik degerlendirmeleri ilgiyle
izlenecek. Bugiin A.B.D.'de tuketici giveni yayimlanacak.

GUn icinde EUR/USD paritesinde 100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1445 direncinin asilmasi durumunda 1.1470 direnci
one ¢ikacak. 1.1390 ise ilk 6nemli destek olarak séylenebilir.

Yarinki TCMB Enflasyon Raporu dncesinde kuresel risk istahindaki bozulmanin da etkisiyle TRY deger kaybetti. USD/TRY kurunun 5.35
seviyesinin Uzerinde tutunmasi durumunda ise 5.40 direnci énemli olacak.

USDTRY icin Destek: 5.3270-5.3150-5.3000  Direng: 5.3650-5.3850-5.4000

EURUSD icin Destek: 1.1415-1.1390-1.1370  Direng: 1.1445-1.1470-1.1485

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:
DUn %0.50 gerileyen BIST-100 endeksinde 100,500, 99,850 ve 99,200 puan destek; 101,800, 102,300 ve 102,800 puan ise direng

seviyeleri.

A.B.D. Adalet Bakanligrnin, bir Cinli teknoloji sirketini iran yaptinmlarini ihlal ederek bankalari dolandirmakla suglamasinin ardindan
artan A.B.D.-Cin konulu ticaret endiseleri, yatinmcilarin gtvenilir liman alimlarini tetikleyerek altinin ons fiyatinin ytkselmesine neden
oldu. Bu sabah US$ 1,306 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,302 ve US$ 1,298 destek, US$ 1,309 ve US$ 1,315 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(28/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.16

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.81

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.81

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

29 Ocak Sali

A.B.D. 18:00 Ocak ayi Conference Board Tiiketici Glveni - 124.0 128.1

30 Ocak Carsamba

Tarkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

A.B.D. 16:15 Ocak ayr ADP 6zel sektor istihdam degisimi (bin kisi) - 183 271
16:30 4. ceyrek GSYH buayumesi (yiliklandintmis CC %) - 2.6 3.4
18:00 Aralik ayr bekleyen konut satislari - 0.5 -0.7
22:00 Fed faiz karari (Ust bant, %) 2.5 2.5 2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



