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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
R , - . . degisim
e Cuma ginu A.B.D."de yayimlanan 4. ceyrek buyame verisi her ne kadar Seviye (%)
%2.6 ile %3 olan piyasanin ortalama beklentinin altinda kalsa da, yurt igi USD/TRY 3.7520 0.01
tiiketimin ve sermaye harcamalarinin gicli olmasi, A.B.D. tahvil EUR/TRY 4.6594 0.20
faizlerinin ytkselmesine yol acti. A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi 2014 yili EUR/USD 1'241? .0'1_9
t dan, 2 yillik tahvil faizi de 2008 yilinin Eylal ayindan beri en yuksek Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) pasit Bilegik
ortasindan, 2 yilli vil faizi yilinin Eylul ay: rienyu Bir i 6nceki kapans 1291 1333
seviyesini gordd. Yogun gtindemi olan haftanin basliklarini ele aldik. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5 449
e Buglin yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11.80-%12.00 MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
araliginda hareket etmesini bekliyoruz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
. I
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Buglin A.B.D."de Aralik ayi kisisel gelirler, kisisel harcamalar ve Ocak auy
Dallas Fed imalat aktivitesi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.2385
desteginin kirlmasi halinde goézler 1.2350 destegine cevrilecek. Paritede Guﬂ"_jk YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
direng olarak 1.2465 seviyesini énemsiyoruz. USDTRY kurunda 100 glnlik (%) (%)
basit hareketli ortalama destek olmayi strdirtyor (bugiin 3.7520'de). BIST-100 120,701.92 177 4.66
Kurun, 100 gunlik basit hareketli ortalamanin altina kalici olarak BIST-30 147,880.19 193 4.06
inemedidi dikkat gekiyor. Direng olarak 3.7720 seviyesi 6ne gikiyor. BIST Bankaaik | 192443.36 413 12.29
FTSE 100 EOD 7,665.54 0.65 -0.29
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,340.17 0.31 3.27
Dow Jones 26,616.71 0.85 7.16
e BIST-100 endeksinde 119.700, 118,900 ve 118,400 puan destek; 121,000, S&P 500 2,872.87 1.18 7.46
121,500 ve 122,000 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,349.76 0.16 3.60
*Yilbasindan bu yana

Altin:

e Bu sabah US$ 1,349 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,346 ve US$
1,340 seviyeleri destek; US$ 1,353 ve US$ 1,362 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:30 Aralik ayi kisisel gelirler - 0.3 0.3
16:30 Aralik ayi kisisel harcamalar - 0.4 0.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma gund A.B.D."de yayimlanan 4. ¢eyrek buytme verisi her ne kadar
%2.6 ile %3 olan piyasanin ortalama beklentinin altinda kalsa da, yurt igi
tlketimin ve sermaye harcamalarinin gigld olmasi, A.B.D. tahvil
faizlerinin ytkselmesine yol acti. Yatinmcilarin Glke ekonomisinin glicline
inanmasi ve Fed'in Mart toplantisinda faiz artirmina gidecegi
beklentisinin korunmasi, buyime verisine tepkinin olumsuz olmasini
engelledi. A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste ayrica Japonya Merkez
Bankasi Baskani Kuroda'nmin enflasyonun nihayet hedefe yaklastigini

belirtmesi de etkili oldu.

Cuma giind %2.6210'dan %2.6620'ye yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi, bu sabah %2.6824 seviyesinde bulunuyor. 10 yillik tahvil faizi 2014
yili ortasindan beri en ytiksek seviyesinde. 2 yillik A.B.D. tahvil faizi de bu
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sabah %2.1360 ile 2008 yilinin Eylal ayindan beri en ylksek seviyesini [ (5 yllik USD)

Turkiye

25/01/2018 26/01/2018 dedisim (bps)
goérda.

Bugiin yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11.80-%12.00 |SEaSARLe

araliginda hareket etmesini bekliyoruz. —

«33¥

Brezilya

Yogun glindemi olan bir haftaya giriyoruz. A.B.D. tarafinda yarin aksam kaynak: Reuters

Baskan Trump'in ulusa seslenisi var. 31 Ocak'ta sona erecek olan Fed

toplantisi, Bagkan Yellen'in son toplantisi olacak. Toplantida faiz degisikligi yapilmasi beklenmiyor. Subat basindan itibaren Powell, Fed
Baskani olarak gérev yapacak. A.B.D."de Cuma guinu istihdam verileri agiklanacak. ING'nin beklentisi tarim disi istihdamda artigin 170
bin kisi olacagi yéninde, piyasanin ortalama beklentisi ise 180 bin kisilik artis. igsizlik oraninin %4.1 olarak sabit kalmasi bekleniyor.
Fed'in ve piyasalarin odaklandigr alt kalem ise Gcretlerdeki artis olacak. Piyasanin beklentisi, ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artisin
%0.3 olacagi yonunde, ING'nin beklentisi %0.1 (Ocak ayinin ilk gtnlerinde soguk hava sartlari vard).

Euro Bolgesi'nde Carsamba giint TUFE verileri agiklanacak.

Yurt iginde ise yarin TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. TCMB'nin yilsonlari itibariyla giincel enflasyon tahminlerini ve para
politikasina iliskin gtincel degerlendirmeleri gérecegiz. 31 Ocak'ta yayimlanacak dis ticaret verilerinin piyasalarda hareketlilik
yaratmasini beklemiyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2410, USD/TRY kuru 3.7570, sepet ise
4.2110 seviyesinde bulunuyor.

Doviz kurlar

25/01/2018 26/01/2018 degisim (%)
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USD/BRL
Kaynak: Reuters

Goriis:

A.B.D."de 4. ceyrek btytime verisi piyasanin ortalama beklentisinin altinda
gelse de, verinin olumsuz bulunmamasi ve A.B.D. tahvil faizlerindeki
yukselis, USD'nin kayiplarinin bir kismini geri almasini saglad.

D@ e

6 onemli para biriminin (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK ve CHF) geometrik
ortalamasinin USD karsisindaki dederini gostermek icin kullanilan dolar

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

endeksi gecen hafta 89 seviyesinin altina gerileyerek son 3 yili askin stiredir en diistik seviyesini gérmustt. Bugiin dollar endeksi 89.14
seviyesinde bulunuyor.

Buguin A.B.D."de Aralik ay: kisisel gelirler, kisisel harcamalar ve Ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.2385 destedinin kirlmasi halinde gézler 1.2350 destegine cevrilecek. Bugln paritede direng olarak 1.2465
seviyesini dnemsiyoruz.

USDTRY kurunda 100 gunlik basit hareketli ortalama destek olmayr stirddrdyor (bugiin 3.7520'de). Kurun, 100 ginluk basit hareketli
ortalamanin altina kalici olarak inemedigi dikkat ¢ekiyor. Direng olarak 3.7720 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 3.7520-3.7455-3.7400  Direng: 3.7630-3.7720-3.7810

EURUSD igin Destek: 1.2385-1.2350-1.2310  Direng: 1.2440-1.2465-1.2500

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gund %31.77 artarak 120,701.92 puanla yeni zirve seviyesinden 25/01/2018  26/01/2018 degisim
kapanan BIST-100 endeksinde 119.700, 118,900 ve 118,400 puan destek;
121,000, 121,500 ve 122,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,349 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,346 ve US$
1,340 seviyeleri destek; US$ 1,353 ve US$ 1,362 seviyeleri ise direng.

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

29 Ocak Pazartesi

A.B.D. 16:30 Aralik ayi kisisel gelirler - 0.3 0.3
16:30 Aralik ayi kisisel harcamalar - 0.4 0.6
18:30 Ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 25.4 29.7

30 Ocak Sal

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 18:00 Ocak ay tiiketici gliveni 122 123 122.1
- A.B.D. Baskani Trump’in ulusa seslenisi

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ay1 ekonomik gliiven - 116.2 116.0
13:00 Ocak ayi sanayi gliven - 8.9 9.1
13:00 Ocak ay! hizmetler guven - 18.5 18.4
13:00 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.6/2.6 0.6/2.7 0.6/2.6
13:00 Ocak ay tuketici gliveni - 1.3 1.3

Almanya 16:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.5/1.8 -0.6/1.7 0.6/1.7

31 Ocak Garsamba

Turkiye 10:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -9.6 -9.6 -6.32

A.B.D. 16:15 Ocak ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 170 250.2
17:45 Ocak ay1 Chicago PMI - 64 67.8
18:00 Aralik ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) - 0.5 0.2
22:00 Fed faiz karar (Ust bant %) 1.5 1.5 15

Euro Bélgesi 13:00 Ocak ay1 TUFE (YY %) 1.4 1.3 1.4

1 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 Issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 235 233
17:45 Ocak ay1 Markt PMI imalat - 55.5 55.5
18:00 Aralik ayi ingaat harcamalari - 0.4 0.8
18:00 Ocak ay1 ISM imalat 59 58.6 59.3

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 Markit PMI imalat - 59.6 59.6

2 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ay! tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 180 148
16:30 Ocak ay issizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Ocak ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.4 0.3/2.6 0.3/2.5
18:00 Aralik ayi fabrika siparisleri (%) - 1.2 1.3
18:00 Ocak ay! Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 95.0 94.4
18:00 Aralik ay1 dayanikli mal siparigleri - - 2.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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