Tahvil:

¢ Hazine, ytkld Nisan ayr i¢ bor¢lanma programini geride birakirken, BDDK
kararinin ardindan bankalarin tahvil alimlarini artirmalari nedeniyle
ihaleler gugld taleple karsilastl. Bu ay 30 milyar TL borglanmayi éngdren
Hazine, yaklasik 65-66 milyar TL'lik bor¢lanma gergeklestirdi.

Doviz:

e Koronavirisinin yayllma hizinin  yavaslamakta olduguna ve
ekonomilerin yeniden kademeli de olsa agilmaya baslayacagina dair
iyimserlik yatinmcilarin risk istahinda kipirdanmaya yol acarken, USD'de
temkinli denilebilecek bir deger kaybi gézlendi. Bu aksamki Fed toplantisi
ve yarinki ECB toplantisi 6ncesinde piyasa oyunculari mevcut
pozisyonlarinda belirgin bir degisime gitmek icin istekli olmayabilir. Fed'in
faiz degisikligine gitmesi beklenmezken, yeni bir 6nlem agiklayacagi da
dustndlmuyor. A.B.D.'de ilk ceyrekte piyasanin beklentisinden daha koétu
bir daralma yasandiysa, USD karsisinda JPY deger kazanabilir.

e EUR/USD paritesinde ilk destek olarak 1.0820 seviyesi séylenebilir. 1.0875
seviyesi ilk direng olmayi stirddrdyor. USD/TRY kurunda 6.9700 seviyesi ilk
destek. 7.0000 seviyesi kritik direng olarak takip ediliyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 100,100, 99,500 ve 99,000 puan destek; 101,400,
101,900 ve 102,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,709 seviyesindeki ons fiyatta US$ 1,701 ve US$ 1,691 seviyeleri
destek; US$ 1,715 ve US$ 1,727 seviyeleri ise direnc olarak izlenebilir.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.9840 0.02
EUR/TRY 7.5564 0.03
EUR/USD 1.0818 -0.09
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75
MB O/N borg verme faizi (%) 10.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.70
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 100,707.48 -0.55 -11.99
BIST-30 118,181.91 -0.66 -14.87
BIST Bankacilik | 123,490.69 -1.21 -22.90
FTSE 100 EOD 5,958.50 191 -21.00
XETRA DAX 10,795.63 1.27 -18.52
Dow Jones 24,101.55 -0.13 -15.55
S&P 500 2,863.39 -0.52 -11.37
Altin 1,707.51 -0.39 12.56
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.90, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.88, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 ik ceyrek GSYH (yiliklandirilmis CC %)
21:00 Fed toplanti karari (%, Gst bant)

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayr ekonomik gliven

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine, yiklu Nisan ayi i¢ bor¢lanma programini geride birakirken, BDDK kararinin ardindan bankalarin tahvil alimlarini artirmalar
nedeniyle ihaleler gucld taleple karsilastl. Bu ay 30 milyar TL bor¢lanmayr éngéren Hazine, yaklasik 65-66 milyar TL'lik borglanma
gerceklestirdi. BDDK kararinin ardindan 2 yillik tahvilin bilesik faizi yaklasik 342 baz puan, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de yaklasik 266
baz puan geriledi.

Hazine ihaleleri geride kalirken, gozler yarin sabah yayimlanacak Enflasyon Raporu'na cevrildi. Varsayimlarda ve yilsonu TUFE
éngérusinde yapilan revizyonlar merak konusu. Piyasa oyunculari, yilsonu TUFE tahmininde yapilacak asagi ydndeki revizyon
miktarina gére TCMB'nin olasi yeni faiz indirimi icin de ne kadar yeri kaldigi konusunda bir ¢ikarim yapmaya calisacak.

Bu sabah vadeli islemlerde %0.6050 seviyesine yakin seyreden A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin yénd acisindan aksam yayimlanacak
Fed toplantisi metninde yer alacak degerlendirmeler 6nemli olabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0858, USD/TRY kuru 6.9890, sepet ise 7.2875 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Koronavirtsiinin yayilma hizinin yavaslamakta olduguna ve ekonomilerin yeniden kademeli de olsa agilmaya baslayacagina dair
iyimserlik yatinmailarin risk istahinda kipirdanmaya yol agarken, USD'de temkinli denilebilecek bir deger kaybi gézlendi. Bu aksam
sonuglanacak Fed toplantisi ve yarinki ECB toplantisi éncesinde piyasa oyunculari mevcut pozisyonlarinda belirgin bir degisime gitmek
icin istekli olmayabilir. Fed'in faiz degisikligine gitmesi beklenmezken, yeni bir énlem agiklayacagi da distntlmiyor.

A.B.D."de 6gleden sonra agiklanacak ilk ceyrek GSYH verisi ilgi uyandirabilir. Piyasanin ortalama beklentisi ilk ceyrekte ekonominin
ceyrekten ceyrege %4 daralmis oldugu yéninde. ING'nin beklentisi ise -%0.6. Eger piyasanin beklentisinden daha kot bir daralma
yasandiysa, yatirnmeilarin givenilir liman talebi nedeniyle USD karsisinda JPY'nin deder kazanmasi beklenebilir.

EUR/USD paritesinde ilk destek olarak 1.0820 seviyesi sdylenebilir. 1.0875 seviyesi ise ilk direng olmayi strddriyor.
USD/TRY kurunda 6.9700 seviyesi ilk destek. 7.0000 seviyesi de kritik direng olarak takip ediliyor.
USDTRY igin Destek: 6.9700-6.9600-6.9500  Direng: 7.0000-7.0100-7.0200

EURUSD icin Destek: 1.0820-1.0775-1.0755  Direng: 1.0875-1.0900-1.0915

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %0.55 azalan BIST-100 endeksinde 100,100, 99,500 ve 99,000 puan destek; 101,400, 101,900 ve 102,500 puan ise direng
seviyeleri. Koronavirlisi nedeniyle getirilen sinirlamalarin kademeli olarak kaldinlmaya baslanacagina dair bazi dustnceler
piyasalarda iyimserlik yaratirken, USD'nin temkinli deder kaybina bagli olarak altinin ons fiyatinda da bu sabah hafif yikselis
gozleniyor. Bu sabah US$ 1,709 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,701 ve US$ 1,691 seviyeleri destek; US$ 1,715 ve US$ 1,727
seviyeleri ise direng olarak izlenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(28/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.90
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.88

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.66
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.86

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.79
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

28 Nisan Sali

A.B.D. 15:30 ilk ceyrek GSYH (yiliklandirilmis CC %) -6.0 -4.0 2.1
15:30 ik ceyrek kisisel harcamalar - -3.6 1.8
17:00 Mart ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - -13.6 2.4
21:00 Fed toplanti karari (%, Ust bant) 0.25 0.25 0.25

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi ekonomik given 82 73.1 94.5
12:00 Nisan ay tuketici gtveni - - -22.7

Almanya 15:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.5/0.9 0.1/0.7 0.1/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



